
POROČILO O POROŠTVU REPUBLIKE SLOVENIJE IN ODOBRENI FINANČNI POMOČI IRSKI, PORTUGALSKI REPUBLIKI 

IN HELENSKI REPUBLIKI

Globalna finančna in dolžniška kriza, ki se je začela leta 2008 je pokazala na pomanjkljivo institucionalno ureditev EU, ki ni zagotavljala učinkovitega mehanizma za morebitno finančno pomoč državam članicam EU, katerih skupna valuta je evro (v nadaljnjem besedilu: države članice euroobmočja). 
Za obvladovanje globalnih finančnih tveganj so se na zasedanju 7. maja 2010 predsedniki držav oziroma vlad držav članic euroobmočja zavezali, da bodo ustanovili poseben mehanizem za zagotavljanje finančne pomoči državam članicam euroobmočja, če katera izmed njih ne bi mogla pridobiti zadostnih finančnih sredstev na trgu. 
Svet EU v sestavi za ekonomske in finančne zadeve (Svet ECOFIN) je na izrednem zasedanju 10. maja 2010 na predlog Evropske komisije (v nadaljnjem besedilu: EK) sprejel Uredbo Sveta (EU) št. 407/2010, z dne 11. maja 2010 o vzpostavitvi Evropskega mehanizma za finančno stabilizacijo (EFSM). Uredba je omogočala zagotovitev finančne pomoči posamezni državi članici euroobmočja, ki bi jo na kapitalskih trgih lahko zagotovila EK z jamstvom proračuna EU do višine zgornje meje lastnih sredstev. 
Razpoložljiva sredstva v okviru mehanizma EFSM (Evropski mehanizem za finančno stabilizacijo) niso omogočala učinkovitega soočanja s potrebami po finančni pomoči, zato so se ministri na istem izrednem zasedanju Sveta ECOFIN dogovorili, da bodo države članice euroobmočja ustanovile posebno družbo Evropski instrument za finančno stabilnost (European Financial Stability Facility - EFSF). 
Družba EFSF je bila ustanovljena 7. junija 2010 v Luksemburgu. Države članice euroobmočja in družba EFSF so s posebnim sporazumom EFSF (»EFSF Framework Agreement«) z dne 7. junija 2010 (v nadaljnjem besedilu: Sporazum EFSF) določile pogoje, na podlagi katerih je lahko družba EFSF dajala posojila državam članicam euroobmočja v finančnih težavah do skupne višine 440 milijard evrov (v nadaljnjem besedilu: mrd EUR), pogoje glede financiranja teh posojil z izdajami instrumentov financiranja ter pogoje, pod katerimi države članice euroobmočja izdajo poroštvo za instrumente financiranja družbe EFSF. Družba EFSF je bila ustanovljena kot začasni krizni reševalni mehanizem držav članice euroobmočja. 
Državni zbor Republike Slovenije je za sodelovanje Republike Slovenije v EFSF sprejel Zakon o poroštvu Republike Slovenije za zagotavljanje finančne stabilnosti v euroobmočju (Uradni list RS, št. 59/10 in 79/11; v nadaljnjem besedilu: ZPZFSEu), ki predstavlja pravno podlago za poroštvo Republike Slovenije za obveznosti družbe EFSF, katere namen je ohranitev finančne stabilnosti v euroobmočju. Preko tega mehanizma je bila Republika Slovenija udeležena pri finančni pomoči Irski in Portugalski republiki (v nadaljnjem besedilu: Portugalska), od sprejetja drugega programa pomoči za Helensko republiko (v nadaljnjem besedilu: Grčija) pa tudi Grčiji. 

Države članice euroobmočja so se konec leta 2010 odločile ta sistem nadgraditi in vzpostaviti stalni mehanizem za zaščito finančne stabilnosti euroobmočja, tj. Evropski mehanizem za stabilnost (European Stability Mechanism - ESM). Slednji je nadomestil začasni mehanizem EFSF in EFSM. ESM je ustanovljen kot mednarodna organizacija, katere članice so države članice euroobmočja, z enakim poslanstvom kot EFSF, s to razliko, da gre za trajni mehanizem za zagotovitev finančne stabilnosti euroobmočja prek zagotavljanja finančne pomoči državam članicam. 
Državni zbor Republike Slovenije je Zakon o ratifikaciji pogodbe o ustanovitvi Evropskega mehanizma za stabilnost sprejel 19. aprila 2012. Ratifikaciji pogodbe s strani vseh držav članic euroobmočja je 8. oktobra 2012 sledilo ustanovno zasedanje Sveta guvernerjev ESM, s čimer je institucija tudi formalno začela delovati. Da bi zagotovili neprekinjeno financiranje tekočih programov, je Svet guvernerjev ESM sprejel potrebne ukrepe za prehod iz EFSF na ESM. Družba EFSF ne izvaja več posojilne aktivnosti, saj je z ustanovitvijo ESM te naloge prevzel ESM.
Pri ESM gre za posredno izpostavljenost Slovenije prek udeležbe v delniškem kapitalu ESM, zato tveganje neplačila v celoti bremeni ESM, ki bi v primeru plačilne nesposobnosti najprej uporabil rezervni sklad in nato vplačani kapital. V kolikor tudi sredstva iz omenjenih dveh virov ne bi zadostovala za kritje, bi ESM na podlagi kapitalskega ključa vpoklical dodatni kapital od držav delničark do višine vpisanega kapitala. ESM ima status prednostnega upnika (poplačilo pred vsemi ostalimi upniki), zato je tveganje izgub iz tega naslova toliko manjše.

Skladno z ZPZFSEu Republika Slovenija daje poroštvo za obveznosti družbe EFSF: 

· za vse najete kredite, izdane dolžniške vrednostne papirje in druge sklenjene posle (v nadaljnjem besedilu: instrumenti financiranja) v okviru programa financiranja iz 4. člena ZPZFSEu, za namen dajanja posojil in drugih oblik finančne pomoči (v nadaljnjem besedilu: finančna pomoč) državam članicam euroobmočja v finančnih težavah;

· za posamezne instrumente financiranja izven programa financiranja iz 4. člena ZPZFSEu, za namen finančne pomoči državam članicam euroobmočja v finančnih težavah; 

· za glavnice in pripadajoče obresti ter stroške finančnih poslov, povezanih z instrumenti financiranja in pridobitvijo ter ohranitvijo njihove visoke bonitetne ocene (v nadaljnjem besedilu: finančni posli).

Pri tem celotni obseg poroštva Republike Slovenije po ZPZFSEu znaša skupaj do 3.664.300.000 EUR glavnic s pripadajočimi obrestmi in stroški instrumentov financiranja oziroma finančnih poslov.

Skladno s poroštveno pogodbo (Deed of Guarantee) države dajalke poroštva, vključno z Republiko Slovenijo, izdajo poroštva za finančne instrumente, ki jih izdaja družba EFSF, v višini njihovega deleža v posamezni izdaji povečanega na 120 % oziroma do 165 % za izdaje po uveljavitvi sprememb EFSF Sporazuma z dne 18. oktobra 2011. 
Namen povečanja deleža je pridobitev in ohranjanje najboljše bonitetne ocene družbe EFSF, saj omogoča, da je v primeru nastanka plačilne nesposobnosti katere od držav članic dajalk poroštva, posamezna izdaja zavarovana s poroštvi ostalih držav članic dajalk poroštva do 120 % oziroma do 165 % njihovega deleža v posamezni izdaji. 
Ne glede na navedeno, pa celotni obseg poroštva Republike Slovenije ne presega skupne višine 3.664.300.000 EUR glavnic s pripadajočimi obrestmi in stroški instrumentov financiranja oziroma finančnih poslov. 

Pri družbi EFSF je Slovenija izpostavljena posredno prek garancije tej družbi za vrednostne papirje, ki jih je izdala in na podlagi katerih je EFSF zagotovil finančno pomoč Portugalski, Irski in Grčiji. 
Za zagotavljanje finančne pomoči je imela družba EFSF na dan 30. septembra 2025 izdanih 65 dolžniških vrednostnih papirjev v skupni višini 190,2 mrd evrov, za katere znaša poroštvo Slovenije 962 mio evrov (glavnica). S povečanjem deleža v posamezni izdaji na 120 % oziroma do 165 % (za izdaje vrednostnih papirjev po 18. 10. 2011) pa se poroštvo Slovenije poveča na 1,6 mrd EUR glavnice oziroma 1,8 mrd EUR glavnice z obrestmi.

Poročilo obravnava dano poroštvo in odobreno finančno pomoč državam članicam euroobmočja, ki se financira iz instrumentov EFSF, za obdobje do 30. septembra 2025. 
Irska 
Irska vlada je dne 21. novembra 2010 uradno zaprosila EU in Mednarodni denarni sklad (v nadaljnjem besedilu: MDS) za finančno pomoč. Irska je konec leta 2009 izkazovala 14,4 % BDP primanjkljaja in 65,5 % BDP dolga (104,5 mrd EUR), zaradi potrebe po sanaciji bank pa se je primanjkljaj v letu 2010 povzpel na 32 % BDP (brez ukrepov v bančnem sektorju bi predvidoma znašal 12,5 % BDP). 
Po prejemu vloge Irske za finančno pomoč so predstavniki EK, MDS in Evropske centralne banke (v nadaljnjem besedilu: ECB) pripravili predlog celovitega programa financiranja. Ta je predvideval, da bo Irska potrebovala 85 mrd EUR pomoči, od česar je bila država iz notranjih virov, predvsem iz pokojninskih skladov, sposobna zagotoviti 17,5 mrd EUR. Od preostalih 67,5 mrd EUR je tretjino pomoči zagotovil MDS, dve tretjini pa EU, pri čemer se je le-ta financiral iz treh delov:

· prvi del v višini 22,5 mrd EUR na podlagi Uredbe Sveta EU o vzpostavitvi Evropskega mehanizma za finančno stabilizacijo (EFSM) z jamstvom proračuna EU;

· drugi del v višini 17,7 mrd EUR iz naslova Mehanizmu za zagotavljanje finančne stabilnosti v euroobmočju (European Financial Stability Facility - EFSF); 

· tretji del predstavljajo bilateralni prispevki Velike Britanije (3,8 mrd EUR), Švedske (0,6 mrd EUR) in Danske (0,4 mrd EUR). 
Dne 28. novembra 2010 so ministri Evroskupine in Sveta EU (ECOFIN) odobrili finančno pomoč Irski v skladu z zaprosilom irske vlade za zaščito euroobmočja kot celote. 
Irska je 8. decembra 2013 uradno izstopila iz programa EFSF, iz katerega je prejela 17,7 mrd EUR, s povprečno ročnostjo 20,8 let. Irska, ki je uspešno izpolnila obveznosti iz programa EU in MDS, si povrnila zaupanje investitorjev ter se tako uspešno vrnila na mednarodne finančne trge, je sedaj subjekt t. i. po-programskega nadzora, ki bo trajal, dokler Irska ne bo vrnila najmanj 75% posojenih sredstev (okvirno do leta 2031) iz EFSF in EFSM. Nadzor pomeni redne misije EK in ECB za pripravo polletnih poročil, v katerih so ocenjena irska ekonomska in monetarna situacija in podana priporočila za popravljalne ukrepe.   
EK, ECB in ESM so misijo na Irskem izvedli septembra in oktobra 2025. Gospodarska rast Irske ostaja močna, čeprav še vedno obstajajo ovire. Realni BDP se je v prvi polovici leta 2025 povečal za 18,5 %. Javne finance Irske naj bi ostale v presežku, čeprav obstajajo nekatera tveganja za poslabšanje fiskalnih obetov. Glede na jesensko gospodarsko napoved Komisije za leto 2025 naj bi Irska v letu 2025 zabeležila splošni javnofinančni presežek v višini 1,5 % BDP, ki ga bo podprla močna rast prihodkov od davka od dobička pravnih oseb. Irske poslovne banke ostajajo odporne in jih podpira močna domača gospodarstvo, vendar se soočajo z vse večjimi tveganji zaradi globalnega gospodarskega okolja in šibkosti v nekaterih segmentih posojil. V letu do junija 2025 je dobičkonosnost irskih poslovnih bank ostala trdna, čeprav se je zmanjšala v primerjavi z izjemno visoko ravnjo v prejšnjih dveh letih. Doslej je irski finančni sektor pokazal odpornost, ki jo podpirajo ustrezni makrobonitetni ukrepi. Makrobonitetni ukrepi so ostali nespremenjeni. Julija 2025 je centralna banka sklenila, da bo proticiklični kapitalski blažilnik ohranila na ravni 1,5 %, kar je v skladu z „nevtralno“ ravnjo tveganja. Tveganja refinanciranja državnega dolga so nizka, podpirajo pa jih močne rezerve denarnih sredstev in likvidnih sredstev ter ugodna struktura dolga. 

Irske rezerve gotovine in likvidnih sredstev so ostale visoke, konec septembra 2025 so znašale 33 milijard EUR. Irska državna zadolženost še naprej uživa zaupanje vlagateljev. Tri glavne bonitetne agencije so dolgoročno bonitetno oceno uvrstile v kategorijo „AA“. Irska ohranja sposobnost za servisiranje svojega dolga. Kljub osnovnim ranljivostim v strukturi prihodkov Irske in tveganjem za fiskalne obete, sposobnost Irske za servisiranje dolga ostaja kratkoročno nespremenjena zaradi velikih rezerv denarnih sredstev in likvidnih sredstev, ugodne strukture zapadlosti in nizke povprečne obrestne mere njenega dolžniškega portfelja. 
Glede na poročilo Komisije o spremljanju vzdržnosti dolga do leta 2024 se tveganja za fiskalno vzdržnost Irske zdijo nizka v kratko- in srednjeročnem obdobju ter srednja v dolgoročnem obdobju, pri čemer naj bi razmerje med dolgom in BDP v vseh scenarijih stresnih testov ostalo pod 60 %. Hkrati pa na strani prihodkov ostajajo tveganja koncentracije, saj več kot polovica prihodkov od davka od dobička pravnih oseb izhaja od 10 največjih plačnikov. Ustanovitev dveh novih varčevalnih skladov – sklada Future Ireland Fund in sklada Infrastructure, Climate and Nature Fund – je pozitiven, čeprav šele prvi korak k obravnavanju tveganj za dolgoročno fiskalno vzdržnost in temeljnih ranljivosti irskih javnih financ.

Portugalska

Portugalska vlada je dne 7. aprila 2011 uradno zaprosila EU in MDS za finančno pomoč. Program za obdobje od 2011-2014 je vseboval nabor ukrepov za spodbuditev rasti in odpiranje novih delovnih mest, za omejitev oziroma zmanjšanje javnega dolga in javnofinančnega primanjkljaja ter za stabilizacijo portugalskega finančnega sektorja. 
Program finančne pomoči je predvidel pomoč Portugalski v višini 78 mrd EUR. Od tega so po tretjino oziroma po 26 mrd EUR zagotovili MDS, EFSM in EFSF. Dne 17. maja 2011 so ministri Evroskupine in Sveta EU (ECOFIN) soglasno odobrili finančno pomoč Portugalski v skladu z zaprosilom portugalske vlade za zaščito euroobmočja kot celote. 

Portugalska je junija 2014 uradno izstopila iz programa EFSF, iz katerega je prejela 26 mrd EUR, s povprečno ročnostjo 20,8 let. Sedaj je subjekt t. i. po-programskega nadzora, ki bo trajal dokler ne bo vrnila najmanj 75% posojenih sredstev iz EFSF in EFSM (okvirno do leta 2033), dolg pa bo v celoti poravnan do leta 2040. Nadzor pomeni redne misije EK in ECB za pripravo polletnih poročil, v katerih bo ocenjena portugalska ekonomska in monetarna situacija in podana priporočila za popravljalne ukrepe. 
EK, ECB in ESM so misijo na Portugalskem izvedli septembra in oktobra 2025. Portugalsko gospodarstvo je v drugem četrtletju leta 2025 ponovno pridobilo zagon. Po 0,3-odstotnem upadu (v primerjavi s prejšnjim četrtletjem) v prvem četrtletju leta 2025 se je portugalski BDP v drugem četrtletju leta 2025 povečal za 0,7 % (v primerjavi s prejšnjim četrtletjem). Inflacija se kljub pritiskom na plače še naprej znižuje. Inflacija se je zmanjšala z 2,3 % (v primerjavi z enakim obdobjem prejšnjega leta) v prvem četrtletju leta 2025 na 2,0 % v drugem četrtletju leta 2025, kar odraža znižanje cen energije in neenergetskih industrijskih izdelkov. Jesenska gospodarska napoved Komisije za leto 2025 predvideva, da se bo inflacija zmanjšala z 2,7 % v letu 2024 na 2,2 % v letu 2025 in 2,0 % v letih 2026 in 2027. Proračunski saldo Portugalske naj bi se v obdobju napovedi spremenil v primanjkljaj. Proračunsko ravnovesje, ki je v letu 2024 znašalo 0,5 % BDP, bo v letu 2025 po ocenah znašalo 0,0 % BDP. V prihodnosti naj bi v letih 2026 in 2027 znašalo -0,3 % oziroma -0,5 % BDP. Javni dolg se je v letu 2024 nadalje zmanjšal na 93,6 % BDP. Pričakuje se, da se bo v letu 2027 nadalje zmanjšal na 88,2 % BDP. 
Bančni sektor še naprej dosega zelo dobre rezultate. Skupna donosnost sistema ostaja na zgodovinskih vrhovih, kljub majhnemu upadu v prvi polovici leta 2025. Rast kreditov se povečuje, saj se finančne razmere sproščajo. Skupno razmerje med posojili in depoziti v bančnem sektorju je v prvi polovici leta 2025 znašalo 75,5 %, kar je za 0,5 odstotne točke več, kar odraža nadaljnje povečanje kreditiranja. Finančne potrebe v letu 2025 naj bi se povečale. Ocenjene so na 26,9 milijarde EUR (8,8 % BDP), kar je za 2,1 odstotne točke več kot v letu 2024. Finančne razmere Portugalske ostajajo ugodne. Bonitetne agencije so v letu 2025 izboljšale ali ohranile svojo oceno državnega dolga Portugalske. Donosnost 10-letnih portugalskih državnih obveznic je konec oktobra 2025 znašala 3,0 %, kar je manj kot kratkotrajni vrh 3,3 % marca 2025. Portugalska ohranja sposobnost za servisiranje svojega dolga. Gospodarsko, fiskalno in finančno stanje Portugalske ostaja na splošno zdravo kljub tveganjem, povezanim z geopolitično negotovostjo. 
Neplačani dolg do Evropskega instrumenta za finančno stabilnost (EFSF) znaša 25,3 milijarde EUR, do Evropskega mehanizma za finančno stabilizacijo (EFSM) pa 22,3 milijarde EUR. Konec leta 2025 je predvideno vračilo 1,5 milijarde EUR EFSF. Leta 2026 so predvidena vračila tako EFSF kot EFSM. Glede na najnovejši poročilo Komisije o spremljanju vzdržnosti dolga so tveganja za fiskalno vzdržnost Portugalske srednjeročno srednja, kratkoročno in dolgoročno pa nizka. Kratkoročno je sposobnost države za servisiranje dolga podprta z zadostno likvidnostno rezervo, aktivno strategijo upravljanja dolga, usmerjeno v izravnavanje profila odplačevanja dolga, ugodno strukturo zapadlosti, pri čemer je večina dolga obrestovana po fiksnih obrestnih merah, stabilnimi in raznolikimi viri financiranja ter valuto, v kateri je dolg denominiran.

Grčija 
Po izteku prvega programa pomoči v obliki bilateralnih posojil držav članic euroobmočja so voditelji držav oziroma vlad euroobmočja in institucij EU 21. julija 2011 sklenili, da podprejo nov program finančne pomoči za Grčijo, skupaj z MDS in prostovoljnimi prispevki zasebnega sektorja. Dogovorjeno je bilo, da se bo drugi program finančne pomoči Grčiji financiral preko EFSF in bo tako podprt s poroštvi držav članic euroobmočja, spremljal pa ga bo tudi nov program ukrepov ekonomskih politik, katerega izvajanje bodo nadzirale EK, ECB in MDS (t. i. trojka). Skupaj je program predvidel finančno pomoč v višini 164,5 mrd EUR do konca leta 2014, a je bil kasneje podaljšan do junija 2015. Od tega naj bi države euroobmočja preko EFSF prispevale 144,6 mrd EUR in 19,8 mrd EUR MDS (kot del povečanega aranžmaja, odobrenega marca 2012 v višini 28 mrd EUR). Z instrumenti odloga obresti za 10 let, podaljšanja obdobja odplačil različnih tranš EFSF posojil je tehtano povprečje zapadlosti posojil 42,3 leti.

Drugi (EFSF) program za Grčijo, začet z 21. februarjem 2012, bi se moral zaključiti 31. decembra 2014, vendar je bil na prošnjo Grčije dvakrat podaljšan, in sicer najprej do konca februarja 2015 ter nato še do 30. junija 2015. Odobritev črpanj tranš je bila pogojena s potrditvijo držav članic dajalk poroštva, da se strinjajo oziroma potrjujejo, da so bili izpolnjeni pogoji, določeni za posamezno črpanje. Slednje so z rednimi pregledi preverjale tri institucije (EK, ECB in MDS). 

EFSF je Grčiji v okviru drugega programa pomoči od 144,6 mrd EUR, ki so ji bili na voljo, skupaj izplačal 141,8 mrd EUR, v katere je vključenih 48,2 mrd EUR sredstev za reševanje in kapitalsko okrepitev bank. Od slednjih je bilo v okviru dogovora glede podaljšanja drugega programa 10,9 mrd EUR vrnjenih iz grškega stabilizacijskega sklada HFSF na EFSF. Tako je Grčija iz EFSF skupno črpala 130,9 mrd EUR s povprečno ročnostjo 31 let. EFSF pomoč za Grčijo se je iztekla 30. junija 2015. Evropski mehanizem za stabilnost (ESM), ki je bil ustanovljen leta 2012 za stalno zaščito držav euroobmočja, je zamenjal EFSF, ki je bil ustanovljen le kot začasni zaščitni sklad.  

Po odločitvi, da se drugi program EFSF ne podaljša, je Grčija 30. junija 2015 zaprosila Evropski mehanizem za stabilnost (ESM) za finančno pomoč. Finančni ministri euroobmočja so 14. avgusta 2015 podprli pomoč Grčiji iz ESM. Svet guvernerjev ESM je 19. avgusta 2015 podprl Memorandum o soglasju ter Sporazum o instrumentu finančne pomoči kot podlagi za začetek izvajanja tretjega programa za gospodarsko prilagoditev Grčije, ki je bil zaključen 20. avgusta 2018.  

V okviru tega programa so bile celotne finančne potrebe Grčije v obdobju avgust 2015 – avgust 2018 ocenjene na do 86 milijard EUR. Grčija je do zaključka programa (20. avgusta 2018) iz 3. programa od prvotno ocenjene pomoči v višini 86 mrd EUR prejela 61,9 mrd EUR, preostalih 24,1 mrd EUR ni bilo potrebnih.

Grčija je tako skupaj prejela 288,7 mrd EUR pomoči, od tega 52,9 mrd EUR iz naslova bilateralnih posojil s strani držav članic euroobmočja, 141,8 mrd EUR posojil s strani EFSF, 61,9 mrd EUR s strani ESM in 32,1 mrd EUR od MDS. K predčasnem poplačilu posojil MDS sta podala soglasje tudi ESM in EFSF. 

Po tem, ko je Grčija 21. avgusta 2018 uspešno zaključila 3. program ESM, se dokončanje in nadaljevanje ključnih reform ESM programa spremlja v okviru okrepljenega po-programskega nadzora, ki se je začel takoj po zaključku programa. Nadzor izvaja EK v sodelovanju z ESM in ECB ter MDS. Namen ESM opozorilnega sistema (Early Warning System) je, da ESM pravočasno prejme vsa povračila. Grčija je po zaključku programa ESM ponovno vključena v okvir za usklajevanje ekonomskih politik med državami članicami EU, t. i. Evropski semester.

K, ECB in ESM so misijo v Grčiji izvedli septembra in oktobra 2025. Gospodarska rast naj bi ostala trdna kljub nestabilnemu mednarodnemu okolju. Realni BDP je v prvi polovici leta 2025 v primerjavi z enakim obdobjem lani zrasel za 2 %. Gospodarska aktivnost naj bi v letu 2026 ohranila zagon, ki ga bodo podprli skladi EU in nedavno napovedani fiskalni ukrepi, namenjeni podpori domačega povpraševanja. Da bi Grčija zagotovila polno absorpcijo razpoložljivih sredstev, mora pospešiti izvajanje svojega načrta za okrevanje in odpornost. Proračunski presežek vlade naj bi v letu 2025 znašal 1,1 % BDP, kar ustreza primarnemu presežku v višini 4,3 % BDP, kar je manj kot 4,7 % v letu 2024, v skladu z jesensko gospodarsko napovedjo Komisije za leto 2025. Gospodarske napovedi za Grčijo naj bi v letih 2026–2027 ostale ugodne, s splošno stabilnimi primarnimi presežki, kljub izvajanju novih trajnih davčnih in socialnih ukrepov. Proračunski presežek splošne države naj bi se po napovedih zmanjšal na 0,3 % BDP v letu 2026 in 0,0 % v letu 2027 zaradi novo napovedanega fiskalnega paketa, ki je ocenjen na 0,7 % BDP v letu 2026 in 0,9 % BDP v letu 2027. 
V prvi polovici leta 2025 je grški bančni sektor ohranil svojo trdno dobičkonosnost. Pri štirih sistemsko pomembnih bankah se je neto obrestna marža v prvi polovici leta 2025 zmanjšala na 2,4 %, kar je manj kot 2,7 % v prvi polovici leta 2024. Banke so nadalje zmanjšale delež slabih posojil (NPL), vendar je tempo reševanja starejših dolgov, ki jih upravljajo servisni ponudniki, ostal počasen. Potrebe Grčije po državnem financiranju naj bi ostale zmerne, pod 10 % BDP letno v obdobju napovedi (2025–2027). Upravljanje javnega dolga se osredotoča na podaljšanje zapadlosti in izravnavanje profila odplačevanja javnega dolga. Tehtana povprečna zapadlost grškega javnega dolga je ostala dolga, in sicer okoli 20 let. Večina večjih bonitetnih agencij je bonitetno oceno Grčije postavila eno stopnjo nad investicijsko oceno, s stabilnim izgledom. Grčija je večino svojega finančnega načrta za leto 2025 izvedla že v prvih štirih mesecih leta. Zato je od aprila 2025 izdala eno samo obveznico v vrednosti 250 milijonov EUR. Izdaja zakladnih menic je ostala ključno orodje kratkoročnega financiranja dolga, z rednimi dražbami skozi vse leto. Kljub povečani nestabilnosti na mednarodnih finančnih trgih so se razlike med grškimi državnimi obveznicami in 10-letnimi nemškimi obveznicami od aprila 2025 ohranile relativno stabilne, v povprečju okoli 70 baznih točk. Stopnja refinanciranja je prav tako ostala nespremenjena na 3,2 % (10-letna zapadlost, september 2025). Grčija ohranja sposobnost za servisiranje svojega dolga. Javni dolg v razmerju do BDP je konec leta 2024 znašal 154,2 % BDP, kar je skoraj 30 odstotnih točk manj kot leta 2019, in naj bi se do leta 2027 nadaljeval z upadanjem na 138 % BDP. Glede na poročilo Komisije o spremljanju vzdržnosti dolga za leto 2024 se za Grčijo ocenjuje, da je kratko- in dolgoročno izpostavljena nizkim tveganjem. Srednjeročna tveganja ostajajo visoka. 
Grčija ima neporavnane dolgove v višini 31,6 milijarde EUR v okviru GLF. Evropskemu mehanizmu za stabilnost (ESM) dolguje 59,8 milijarde EUR, Evropskemu instrumentu za finančno stabilnost (EFSF) pa 141,3 milijarde EUR . Odplačevanje glavnice GLF se je začelo leta 2020, od leta 2023 pa se je pospešilo. Odplačevanje posojil EFSF se je začelo leta 2023, medtem ko se načrtovano odplačevanje posojil ESM začne šele leta 2034. Večina neporavnanih dolgov je najetih po nizkih obrestnih merah, tveganje obrestnih mer, povezano z GLF, pa je zavarovano. Zato je prenos višjih tržnih obrestnih mer na dejanske obrestne mere Grčije kratkoročno nizek. To skupaj z zmernimi finančnimi potrebami, velikimi denarnimi rezervami in povečano rastjo potencialnega BDP podpira sposobnost Grčije za servisiranje dolga.
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