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ZADEVA: Popravek gradiva st. 1 — Predlog Zakona o individualnih nalozbenih racunih

1. Navedba gradiva, ki se popravlja:
Predlog Zakona o individualnih naloZbenih raunih

2. Obrazlozitev:
Popravek gradiva §t. 1 vsebuje dopolnitve VG1 po obravnavi predloga zakona na seji Odbora za

gospodarstvo dne 15. 4. 2025.
V popravku gradiva smo:

- prilozili MSP test;
- dopolnili VG1 z novim delom IV. Besedilo ¢lenov, ki se spreminjajo.

3. Priloga:
Skladno z obrazlozitvijo popravljen Predlog Zakona o individualnih nalozbenih racunih.

Nikolina Prah
drzavna sekretarka



Stevilka: IPP 007-983/2024

Ljubljana, 15. 4. 2025

EVA: 2024-1611-0109

GENERALNI SEKRETARIAT VLADE REPUBLIKE SLOVENIJE

Gp.gs@gov.si

ZADEVA: Zakon o individualnih nalozbenih racunih — predlog za obravnavo

1. Predlog sklepa vilade:

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05 —
uradno precis¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14, 55/17 in
163/22) je Vlada Republike Slovenije na svaji ... seji dne ... pod to€ko... sprejela nasledniji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo predloga Zakona o individualnih nalozbenih racunih ter
ga predlozi Drzavnemu zboru v obravnavo.

Barbara Kolenko Helbl
GENERALNA SEKRETARKA

Prejmejo:

— Drzavni zbor Republike Slovenije,

— Ministrstvo za finance,

— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavhem
zboru z obrazlozitvijo razlogov:

/

3.a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

— UrSka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,
— Blaz Zupandic, sekretar, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem.

3.b Zunaniji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celothega gradiva:

/

4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

— Klemen Bostjanci¢, minister,

—mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,
— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,

— mag. Katja BoZi¢, drzavna sekretarka,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,
— UrSka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,

— Natalija StoSicki, vodja Sektorja za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za financ¢ni sistem

— Blaz Zupandic, sekretar, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem,
— Leon Bréina, sekretar, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem.

5. Kratek povzetek gradiva

Predlog Zakona o individualnih nalozbenih racunih (v nadaljnjem besedilu: predlog zakona) uvaja novo
obliko trgovalnega racuna - individualni nalozbeni racun (v nadaljnjem besedilu: INR), ki je namenjen
spodbujanju dolgoro€nega varCevanja fizicnih oseb v finan¢nih instrumentih, kot jih dolo¢a ta predlog
zakona. Predlog zakona dolo¢a znacilnosti INR, pogoje za njegovo odprtje in vodenje, obveznosti
ponudnikov INR ter nadzor nad njihovim poslovanjem. Namen predloga zakona je razSiritev moznosti




za alokacijo prihrankov prebivalstva, razvoj slovenskega trga kapitala in razSiritev virov financiranja
gospodarstva.

6. Presoja posledic za:

a) javnofinanéna sredstva nad 40 000 EUR v tekoem in NE
naslednijih treh letih
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom DA
Evropske unije
c) administrativne posledice DA
¢) gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter DA
konkurenénost podijetij
d) okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki NE
e) socialno podrogje DA
f) dokumente razvojnega nacrtovanja: NE
— nacionalne dokumente razvojnega nacrtovanja,
— razvojne politike na ravni programov po strukturi
razvojne klasifikacije programskega proracuna
— razvojne dokumente Evropske unije in mednarodnih
organizacij

7.a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40 000 EUR

Ocena predvidenih finan¢nih posledic za drzavni proracun je sestavljena iz stroskov, ki jih je opredelilo
Upravno sodis¢e Republike Slovenije (v nadaljnjem besedilu: UPRS) in Ministrstvo za delo, druzino,
socialne zadeve in enake moznosti (v nadaljnjem besedilu: MDDSZ). UPRS presoja, da bodo na
podlagi dodatnih pristojnosti v zvezi z odlo€anjem o zakonitosti odlocb, ki jih bo glede na dolocila
predloga zakona izdajala Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija),
nastajale vsakoletne finan¢ne posledice v skupnem znesku 740.931,96 EUR, pri Cemer so v to oceno
zajete kadrovske in prostorske okrepitve. V navedeni znesek spadajo naslednje vrednosti: 4x visji
sodnik 402.725,99 EUR, 2x pravosodni svetnik 93.385,11 EUR, 2x vis$ji pravosodni svetovalec
76.807,43 EUR, 4x sodelavec za sodne zadeve 110.013,43 EUR in 58.000 EUR letne najemnine za
delovni prostor vseh 12 novih delovnih mest. UPRS je v procesu medresorskega usklajevanja menilo,
da je takSna kadrovska okrepitev nujna ne glede na to, da je bilo letno Stevilo dejanskih primerov
vlozenih tozb zoper Agencijo v zadnjih letih razmeroma nizko, od tri do deset primerov letno. Ob
upostevanju te statistike ocena UPRS predstavlja maksimalno mozno povecanje in bo realizirana
postopno glede na dejanski obseg zadev. V zaetnih letih se pri¢akuje nizje Stevilo primerov, zato
bodo dejanski stroski verjetno niZji od navedenih. Po potrebi lahko Vrhovno sodis¢e Republike
Slovenije predlaga spremembo proracuna za leto 2026. Naknadne porabe sredstev iz proracuna (torej
po letu 2026 dalje) se bo pripravilo v okviru rednega nacrtovanja. Sredstva za nove zaposlitve bodo
zagotovljena na podlagi finan¢nega nacrta Vrhovnega sodis¢a Republike Slovenije, medtem ko bodo
sredstva za najem prostorov zagotovljena na podlagi finan¢nega nacrta Ministrstva za pravosodie.
Oceno financ¢nih posledic v znesku 12.000 eurov je podalo e MDDSZ, pri Cemer se ta ocena v zvezi
s tehni€nimi zmoZnostmi pridobivanja podatkov o dohodku in premoZenju njihovih upravic¢encev,
nanasa na enkratni znesek zaradi nadgradnje informacijskega sistema ISCSD2. Po mnenju MDDSZ
so ta sredstva v letu 2026 za nadgradnje sistema IS CSD ze zagotovljena na PP 2198 - Vzdrzevanje
in razvoj informacijskih sistemov socialnega varstva.

I. Ocena finanénih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu

Tekoce leto (1) t+1 t+2 t+3

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje () prihodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje () prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
drzavnega proracuna

370.465,98 | 740.931,96 740.931,96




Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
obcinskih proradunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun

Il.a. Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:

Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa Sifra in naziv Znesek za
. ) ’ proracunske tekoCe leto | Znesekzt+ 1
uporabnika projekta
postavke (1)
2198 -
VzdrZevanje in
razvoj
MDDSZ informacijskih 12.000
sistemov
socialnega
varstva
SKUPAJ:
Il.b. Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
N AP . Sifra in naziv Znesek za
Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa, . N Znesek za
. . proracunske tekoCe leto
uporabnika projekta t+1
postavke (1)
SKUPAJ:

Il.c. Na€rtovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov oz. pove€anih odhodkov prora¢una:

Novi prihodki

Znesek za tekoce leto

(t)

Znesekzat +

SKUPAJ:

OBRAZLOZITEV:

I. Ocena financ¢nih posledic, ki niso na¢rtovane v sprejetem proracunu
V zvezi s predlaganim vladnim gradivom se navedejo predvidene spremembe (povecanje,

zmanjSanje):

— prihodkov drzavnega proracuna in ob¢inskih prora¢unov,
— odhodkov drzavnega proracuna, ki niso nacrtovani na ukrepih oziroma projektih sprejetih

proracunov,

— obveznosti za druga javnofinan¢na sredstva (drugi viri), ki niso nacrtovana na ukrepih oziroma

projektih sprejetih proracunov.

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun

Prikazane morajo biti finan¢ne posledice za drzavni proracun, ki so na proracunskih postavkah
nacrtovane v dinamiki projektov oziroma ukrepov:

ll.a Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:
Navedejo se proracunski uporabnik, ki financira projekt oziroma ukrep; projekt oziroma ukrep, s
katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in proracunske postavke (kot proracunski vir
financiranja), na katerih so v celoti ali delno zagotovljene pravice porabe (v tem primeru je nujna
povezava s tocko Il.b). Pri uvrstitvi novega projekta oziroma ukrepa v nacrt razvojnih programov se

navedejo:

— proracunski uporabnik, ki bo financiral novi projekt oziroma ukrep,




— projekt oziroma ukrep, s katerim se bodo dosegli cilji viadnega gradiva, in
— proracunske postavke.
Za zagotovitev pravic porabe na proracunskih postavkah, s katerih se bo financiral novi projekt
oziroma ukrep, je treba izpolniti tudi to¢ko Il.b, saj je za novi projekt oziroma ukrep mogoce
zagotoviti pravice porabe le s prerazporeditvijo s proracunskih postavk, s katerih se financirajo ze
sprejeti oziroma veljavni projekti in ukrepi.

Il.b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Navedejo se proracunski uporabniki, sprejeti (veljavni) ukrepi oziroma projekti, ki jih proracunski
uporabnik izvaja, in proradunske postavke tega proracunskega uporabnika, ki so v dinamiki teh
projektov oziroma ukrepov ter s katerih se bodo s prerazporeditvijo zagotovile pravice porabe za
dodatne aktivnosti pri obstojecih projektih oziroma ukrepih ali novih projektih oziroma ukrepih,
navedenih v tocki Il.a.

Il.c Na€rtovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in pove¢anih odhodkov prorac¢una:
Ce se poveéani odhodki (pravice porabe) ne bodo zagotovili tako, kot je dolodeno v to¢kah Il.a in
Il.b, je povecanje odhodkov in izdatkov prorauna mogoce na podlagi zakona, ki ureja izvrSevanje
drzavnega proracuna (npr. priliv namenskih sredstev EU). Ukrepanje ob zmanjSanju prihodkov in
prejemkov proracuna je dolo€eno z zakonom, ki ureja javne finance, in zakonom, ki ureja
izvrSevanje drzavnega proracuna.

7.b Predstavitev ocene finan¢nih posledic pod 40.000 EUR:

Predlagano gradivo nima finan¢nih posledic za drzavni proracun ali druga javnofinan¢na sredstva.
StroSke vzpostavitve in vzdrzevanja registra INR bosta Finan¢na uprava Republike Slovenije in
Agencija za trg vrednostnih papirjev krili iz sredstev svojega rednega poslovanja.

8. Predstavitev sodelovanja z zdruzenji ob¢in:

Vsebina predlozenega gradiva (predpisa) vpliva na: NE
— pristojnosti obgin,
— delovanje obcin,

— financiranje obcin.

Gradivo (predpis) je bilo poslano v mnenje:

— Skupnosti ob¢in Slovenije SOS: NE

— Zdruzenju obcin Slovenije ZOS: NE

—  Zdruzenju mestnih ob¢in Slovenije ZMOS: NE

Predlogi in pripombe zdruzenj so bili upostevani:
— v celoti,

— vecdinoma,

— delno,

— niso bili upostevani.

Bistveni predlogi in pripombe, ki niso bili upostevani.
/

9. Predstavitev sodelovanja javnosti

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja | DA

Javna objava predloga Zakona o individualnih naloZzbenih racunih je potekala od 11.12.2024 do
10.1.2025. Gradivo je bilo objavlieno na spletnih straneh eDemokracija: hitps://e-
uprava.gov.si/si/drzava-in-druzba/e-demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.html?id=17401

V okviru priprave zakona je bila ustanovljena delovna skupina, v kateri so sodelovali
predstavniki:

—  Zdruzenja bank Slovenije — GIZ in njegove Clanice
— Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ in njegove €lanice




— Agencije za trg vrednostnih papirjev
V ¢asu javne razprave smo prejeli predloge s strani:

— Financne uprave Republike Slovenije,

— Agencije za trg vrednostnih papirjev,

—  Zdruzenja bank Slovenije — GIZ,

— Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ,
— Gospodarske zbornice Slovenije,

— Ljubljanske borze,

— Slovenskega tehnoloskega foruma,

— OdvetniSke druzbe Sibin¢i¢ Novak & Partnerii,

— odvetnice Lidije Virantin

— ve€ posameznikov.

Bistveni predlogi in pripombe ter nacin njihovega upostevanja:

Osnovne doloc¢be in upravi¢enci:
— FURS je predlagal jasnejSo opredelitev upraviCencev do INR z neposredno navedbo
rezidentov RS namesto sklicevanja na zavezanost za placilo dohodnine
— Predlagana je bila razSiritev kroga upravi¢encev do izplacil na upnike v primeru izvréb

Predlogi so bili v zakonu upoStevani s jasnejSimi formulacijami.

Omejitve vpladil:
— Vec deleznikov je predlagalo zviSanje letnih omejitev vplacil (ZBS, STF, posamezniki)
— Predlagane so bile razli¢ne viSine od 10.000 do 30.000 EUR letno

Predlogi so bili upostevani z uvedbo sistema dveh podracunov - osnovnega z letno omejitvijo 5.000
EUR in posebnega podracuna z dodatnimi 5.000 EUR letno za nalozbe v finan¢ne instrumente
slovenskih izdajateljev.

Nalozbena politika in finanéni instrumenti:
— ZDU-GIZ in GZS sta predlagala vklju€itev nekotirajoih KNPVP
— Vec deleznikov je predlagalo zniZanje ali ukinitev minimalne alokacije v slovenske izdajatelje

Sprejete so bile naslednje resitve:
— Ponudniki lahko samostojno dolo¢ajo nabor KNPVP za svoje stranke
— Uvedena je mozZnost gospodarjenja med KNPVP
— Doloceno je, da se za finanCne instrumente slovenskih izdajateljev ne Stejejo enote
KNPVP s pretezno tujimi naloZbami
— Slovenski drzavni holding bo delnice v drzavnih druzbah prodajal po metodi prve ponudbe
delnic javnosti

Tehni€ne resitve:
— Ljubljanska borza je predlagala dovoljenje fiduciarnih racunov
— ZBS je predlagala uvedbo letnega poroc¢anja o stroskih
— FURS je podal vec predlogov glede registra INR in informatizacije

Sprejete so bile naslednje resitve:

— Obvezna letna objava standardiziranih informacij o stroskih do konca decembra

— Obvezna posodobitev informacij ob spremembi cenika do konca Cetrtletja

— Avtomatizirana izmenjava podatkov s FURS

—  Pri prenosu INR med ponudniki moznost zaracunati le neposredne stroSke prenosa finan¢nih
instrumentov, prenos denarnih sredstev brezplacen

Davcéna obravnava:
— Prejeti so bili predlogi za popolno oprostitev po 15 letih
— Predlogi za skrajSanje obdobja na 10 let




Sprejete so bile naslednje resitve:

— Enotna 15% dav&na stopnja z moznostjo enkratnega izplacila po 15 letih brez obdavcitve

— Dolocitev vrednotenja netrznih finan¢nih instrumentov po pravilih zakona o kolektivnih
nalozbenih podjemih

Status ponudnikov:
— Predlogi za poenostavitev zahtev glede statusa pla¢nika davka v Sloveniji in dovoljenje za tuje
ponudnike (odvetniSke druzbe)
— Opozorila v zvezi s skladnostjo skladnost z EU pravom in direktivo FASTER
— Predlogi za fleksibilnejSo ureditev ponudbe vzajemnih skladov

Sprejete so bile naslednje resitve:

— Predlogi so bili upoStevani z moznostjo, da tudi ponudnik, ki nima sedeza v Sloveniji, pri
Finan¢ni upravi na zahtevo pridobi status placnika davka v Republiki Sloveniji, kot je doloeno
z zakonom, ki ureja davéni postopek.

— Ponudniki lahko samostojno dolo¢ajo nabor KNPVP, ki jih ponujajo

— Uvedena moZnost gospodarjenja med KNPVP

— Dodelana obravnava prenosov enot KNPVP med ponudniki

— Ohranjena zahteva po fizi€ni prisotnosti ponudnika v Sloveniji za zagotavljanje dostopnosti
storitev

— Zagotovljena avtomatizirana izmenjava podatkov s FURS za ucinkovit dav&ni nadzor

Gradivo je usklajeno z vecino deleznikov, pri emer so bile sprejete kljuéne resitve:
— poenostavitev sistema z ukinitvijo minimalne alokacije
— uvedba dodatne spodbude za vlaganje v Fl slovenskih izdajateljev
— izboljSane tehni¢ne reSitve za delovanje sistema
— uvedena standardizirana transparentnost stroSkov
— omogoceno gospodarjenje med KNPVP
— avtomatizirana izmenjava podatkov med ponudniki in FURS
— fleksibilnejSi sistem z dvema podracunoma INR, ki omogoc¢a lazjo razmejitev med tujimi Flin
Fl slovenskih izdajateljev

10. Pri pripravi gradiva so bile upostevane zahteve iz Resolucije o DA

normativni dejavnosti

11. Gradivo je uvr§éeno v delovni program vilade: NE
Nikolina Prah

drzavna sekretarka

PRILOGE:
— predlog sklepa Vlade Republike Slovenije,
— predlog zakona,
— MSP test.




VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilka:
Ljubljana,

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05 —
uradno preciSéeno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14, 55/17 in
163/22) je Vlada Republike Slovenije na svoji ... seji dne ... pod to¢ko ... sprejela nasledniji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo predloga Zakona o individualnih nalozbenih racunih ter
ga predlozi Drzavnemu zboru v obravnavo.

Barbara Kolenko Helbl
GENERALNA SEKRETARKA

Priloga sklepa:
— predlog zakona

Prejmejo:
— Drzavni zbor Republike Slovenije,
— Ministrstvo za finance,
— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.



ZAKON O INDIVIDUALNIH NALOZBENIH RACUNIH
L. uvoD

1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

S predlogom Zakona o individualnih nalozbenih racunih (v nadaljnjem besedilu: predlog zakona) se
uvaja posebna oblika individualnega nalozbenega racuna (v nadaljnjem besedilu: INR), ki je namenjen
spodbujanju dolgoronega nalaganja denarnih sredstev v financnih instrumentih, s ¢imer se razsirja
moznosti za alokacijo prihrankov prebivalstva, prispeva k razvoju slovenskega trga kapitala in razsirja
vire financiranja gospodarstva.

Slovenski varcevalci imajo v primerjavi z varevalci drugih drzav EU nadpovpre¢no visok delez sredstev
nalozenih v bancnih depozitih in nizek delez v finan¢nih instrumentih. Po podatkih Banke Slovenije
predstavljajo bancni depoziti kar 47% finanénega premozenja gospodinjstev (brez upostevanja
lastniskih delezev v podjetjih), medtem ko znasa povprecni delez bancnih depozitov v EU 30%. Izrazita
prevlada ban¢nih depozitov v primerjavi z razvitejSimi drzavami EU kaZe na neizkoriS¢en potencial
drugih oblik var€evanja, predvsem preko trga kapitala. Tak8na struktura varCevanja omejuje razvojni
potencial gospodarstva in ne omogoca optimalne alokacije prihrankov prebivalstva.

Nalozbe v finan¢nih instrumentih predstavijajo Stevilne prednosti tudi za varCevalce. Financni
instrumenti lahko ponujajo potencialno viSje donose v primerjavi s tradicionalnimi oblikami varéevanja,
kot so ban¢ni depoziti. Poleg tega omogocajo diverzifikacijo tveganja, saj lahko varCevalec nalaga v
razlicne vrste financnih instrumentov, kar zmanjSuje njegovo odvisnost od uspeha posamezne nalozbe.
Vendar je treba poudariti, da so vse naloZbe povezane z dolo€eno mero tveganja. Tveganje pomeni
verjetnost, da bo dejanska donosnost finanénega instrumenta odstopala od njegove pri€akovane
donosnosti. Eden od nacinov zmanjSevanja tveganj je omenjena diverzifikacija oziroma razprsitev
nalozb v razli¢ne vrste finan¢nih instrumentov.

Slovenski trg kapitala se soo€a s pomembnimi izzivi, ki se kazejo predvsem v nizki likvidnosti finan¢nih
instrumentov, majhnem Stevilu izdajateljev in izdaj finan¢nih instrumentov ter nizki prepoznavnosti
finanénih instrumentov med vlagatelji. Vecina financiranja podjetij poteka preko ban¢nega sistema,
medtem ko je trg kapitala premalo izkoriScen.

Veliko drzav v EU je uvedlo podobne ureditve individualnih naloZbenih raCunov, kot je predvidena v
predlogu zakona. Ti racuni so se v praksi izkazali kot u€inkovito orodje za spodbujanje dolgoroénega
nalaganja denarnih sredstev v finan¢nih instrumentih in za razvoj trga kapitala. Za zagotavljanje
konkurenc¢nosti kapitalskega trga v Sloveniji se tako s predlogom zakona sledi mednarodnim trendom.

K nezadostnemu razvoju trga kapitala med drugim prispeva tudi relativno nizka stopnja financne
pismenosti prebivalstva. Veliko potencialnih vlagateljev na kapitalskem trgu ne razume dovolj dobro
razlicnih naloZbenih moznosti in njihovih prednosti ter tveganj, zaradi Cesar se raje odlo¢ajo za
tradicionalne, vendar manj donosne oblike var€evanja. Z namenom povecanja finanéne pismenosti
prebivalstva in tudi malih in srednje velikih podjetij, je Vlada Republike Slovenije dne 30. januarja 2025
sprejela nov Nacionalni program financnega opismenjevanja, ki naslavlja prav to problematiko.
Pomembno vlogo pri finanénem opismenjevanju pa imajo tudi ponudniki finan¢nih storitev, ki morajo v
okviru pojasnilne dolZznosti stranke ustrezno seznaniti o lastnostih produkta in tudi tveganjih, povezanih
s produktom.

Uvedba INR predstavlja pomemben podporni ukrep k razvoju kapitalskega trga, predviden v Strategiji
razvoja trga kapitala v Sloveniji za obdobje 2023-2030, ki jo je Vlada Republike Slovenije sprejela marca
2023.



INR je zasnovan kot posebna oblika nalozbenega racuna, ki omogoca vlaganje v Sirok nabor financnih
instrumentov pod jasno dolo¢enimi pogoji. Njegove kljuéne prednosti so poenostavljeni davéni postopki,
ugodnejSa davcna obravnava, velika fleksibilnosti pri upravljanju nalozb in poudarek na varovanju
vlagateljev. INR omogoca samostojno upravljanje sredstev na INR s strani vlagatelja ali profesionalno
upravljanje sredstev na INR s strani ponudnika storitev (gospodarjenje s finan€nimi instrumenti). Tako
je nacin upravljanja sredstev prilagojen razlicnim potrebam in znanju vlagateljev. Sredstva na INR so
loena od drugih sredstev vlagatelja in od ponudnika INR.

Davéna obravnava sredstev na INR je urejena v tem zakonu s spremembami in dopolnitvami Zakona o
dohodnini in Zakona o davénem postopku. Pri oblikovanju davéne obravnave se sledi primerom dobrih
praks iz drugih drzav Elanic EU, kjer se je dav€éna spodbuda izkazala kot ucinkovit instrument za
doseganje teh ciljev. Zakon uvaja posebno davéno obravnavo dohodkov z INR kot novo podskupino
dohodkov iz kapitala, s poenostavljenim na¢inom obraCunavanja in placevanja davka preko sistema
davénega odtegljaja, ki ga bo za imetnike racunov opravljal ponudnik INR. Imetniki INR tako ne bodo
sami obraCunavali in placevali davka na dohodke, dosezene s sredstvi na INR. Za spodbujanje
dolgoro€nega var€evanja je predvidena niZja, 15-odstotna davéna stopnja ter popolna oprostitev placila
davka pri prvem izplaCilu z INR po 15 letih, ¢e v vmesnem obdobju ni bilo izplagil. Dohodnine je
oprosceno tudi izplacilo, za katerega velja, da vsaj 15 let pred tem ni priSlo do nobenega izplacila z INR.

Predlagani zakon predstavlja pomemben korak k razvoju slovenskega finanénega sistema in
pribliZevanju trga kapitala prebivalstvu oziroma malim vlagateljem. Uvedba INR sledi ureditvam v drugih
drzavah ¢lanicah EU ter potrebam sodobnega gospodarstva in varCevalcev (vlagateljev).

2. CILJI, NACELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA

2.1. Cilji

Glavni cilji predloga zakona so:

— vzpostavitev pravnega okvira za INR kot novega financnega orodja za spodbujanje
dolgoro¢nega nalaganja denarnih sredstev fizicnih oseb v finan€ne instrumente,

— enostavnejSe in preglednejSe nalozbe in upravljanje s finanénimi instrumenti za imetnike INR,

— zagotovitev ustrezne ravni varstva vlagateljev,

— povecanje udeleZbe prebivalstva na trgu kapitala,

— povecanje ponudbe financnih instrumentov na borznem trgu, tudi s spodbujanjem Slovenskega
drzavnega holdinga, d.d. k izvedbi postopkov prvih prodaj delnic oz. k uvrstitve delnic na borzni
trg ob prodajah drZzavnih nalozb in

— razSiritev virov financiranja za gospodarstvo.

2.2. Nacela
Predlog zakona temelji na naslednjih nacelih:

Nacelo varstva vlagateljev

Zakon dolo¢a jasne pogoje in omejitve za odpiranje in vodenje INR ter obveznosti ponudnikov INR, s
¢imer se zagotavlja varnost vlagateljev in njihovih sredstev.

Nacelo preglednosti

Predpisani so jasni pogoji glede dovoljenih finan¢nih instrumentov, porocanja, vodenja evidenc in
nadzora nad poslovanjem z INR.

Nacelo sorazmernosti




Zahteve in omejitve, ki jih zakon nalaga ponudnikom INR in imetnikom racunov, so sorazmerne s cilji,
ki jih zasleduje zakon.

Nacelo enostavnosti

Zakon stremi k poenostavitvi administrativnih postopkov in zmanjSanju stroSkov za konéne uporabnike.
2.3. Poglavitne resitve

Predlog zakona uvaja naslednje poglavitne resSitve:

a) Opredelitev INR in pogojev za njegovo odprtje

INR je poseben racun, namenjen nalaganju denarnih sredstev v finan¢ne instrumente. Odpre ga lahko
le fizi€na oseba, ki je daveéni rezident Republike Slovenije. DoloCena je omejitev, da lahko posameznik
odpre le en INR in le enkrat, izjema je le prenos INR na drugega ponudnika. Imetnik INR, ki preneha
biti rezident Republike Slovenije, lahko zahteva mirovanje INR, ¢e na INR v trenutku podaje zahteve za
mirovanje ni sredstev.

b) Sistem vpladil in omejitev

Predvidene so omejitve glede visine vpladil, in sicer lahko imetnik INR v prvem letu po odprtju INR nanj
vpla¢a najve¢ 20.000 EUR, nato letno najvec 5.000 EUR, s skupno omejitvijo vseh vplacil v znesku
150.000 EUR. Ne glede na navedeno letho omejitev zneska, bo mogoc€e v posameznem letu, ki sledi
letu odprtja INR, vplacilo dodatnih 5.000 EUR, v kolikor bodo vlozZeni v finanéne instrumente, ki jih izdajo
druzbe, ki imajo sedez v Republiki Sloveniji oziroma ki jih izda Republika Slovenija.

c) Dovoljene nalozbe

Dolo¢eni so finan¢ni instrumenti, v katere se lahko nalaga preko INR. To so delnice, obveznice,
zakladne menice in ETF-i, ki kotirajo na organiziranih trgih ali MTF v EU, EGP ali OECD, ter enote
kolektivnih naloZbenih podjemov za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje, ki izpolnjujejo pogoje
trzenja v Republiki Sloveniji skladno z zakonom, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje.

d) Sistem upravljanja

Predvideni sta dve mozZnosti upravljanja sredstev: samostojno upravljanje s strani imetnika INR ali
upravljanje s strani ponudnika INR v okviru storitve gospodarjenja s finan€nimi instrumenti. Ponudnik
INR lahko pod dolo€enimi pogoji opravlja tudi storitve svetovanja.

e) Nadzorni sistem

Vzpostavljen je jasen sistem nadzora nad ponudniki INR, ki ga izvaja Agencija za trg vrednostnih
papirjev kot pristojni nadzorni organ, ki bo vodila tudi register ponudnikov INR. Zakon dolo¢a pristojnosti
nadzornega organa in ukrepe v primeru krSitev.

f) Register INR

Vzpostavlja se centralni register imetnikov INR pri Finan¢ni upravi Republike Slovenije, ki bo omogocal
ucinkovit nadzor nad omejitvami glede Stevila racunov in spremljanje izvajanja zakona.

g) Varstvo imetnikov INR

Zakon vsebuje ve€ dolocb za zas¢€ito imetnikov INR, vklju¢no z lo€enim vodenjem sredstev, prepovedjo
dajanja posojil za namen vplacil na INR in jasnimi pravili glede prenosa INR na drugega ponudnika.



h) Davéna ureditev

Predlog zakon uvaja posebno davéno obravnavo dohodkov z INR kot novo podskupino dohodkov iz
kapitala, s poenostavljenim nacinom obraCunavanja in plaCevanja davka preko sistema davénega
odtegljaja, ki ga za imetnike raCunov opravlja ponudnik INR. Imetniki INR tako ne bodo sami
obracunavali in plaevali davka na dohodke, dosezene s sredstvi na INR.

Pomembna novost pri davéni obravnavi INR je, da se davéni dogodek ne pripozna ob prodaiji finan¢nih
instrumentov znotraj INR, temveC Sele ob izplailu denarnih sredstev z INR. To omogoca imetnikom
INR aktivno upravljanje s portfeliem finanénih instrumentov brez takojsnjih davcnih posledic, kar
spodbuja optimizacijo nalozb. Za imetnike INR takSna reSitev predstavlja tudi administrativho
razbremenitev v primerjavi z obi¢ajnimi trgovalnimi racuni.

Za spodbujanje dolgoroénega var¢evanja je predvidena enotna 15-odstotna davéna stopnja ter popolna
oprostitev placila davka pri prvem izplacilu z INR po 15 letih, e v vmesnem obdobju ni bilo izpladil.
Dohodnine je opros$¢eno tudi izpla€ilo, za katerega velja, da vsaj 15 let pred tem ni priSlo do nobenega
izplaCila z INR. Davéna osnova je izplac¢an donos, ki predstavlja pozitivho razliko med vrednostjo
sredstev na INR na dan nastanka davéne obveznosti in zneskom vpladil.

Predlog zakon dolo¢a tudi doZivljenjsko omejitev skupnih vplacil v INR na 150.000 EUR, kar zagotavlja,
da davéne ugodnosti ciljno naslavljajo srednji in niZji dohodkovni razred prebivalstva in preprecuje
pretirano izkoriS€anje davénih ugodnosti s previsokimi kon&nimi privaréevanimi zneski.

i) Prilagojena ureditev INR za slovenski trg

Predlagana slovenska ureditev INR &rpa iz pozitivnih izkuSenj navedenih drzav, pri Eemer je prilagojena
specificnim potrebam in okoliS§¢inam slovenskega trga kapitala. Od italijanskega sistema prevzema
koncept omejevanja skupnih vplacil, vendar z nizjimi mejami (150.000 EUR namesto 200.000 EUR), kar
je utemeljeno z Zeljo po cilinem naslavljanju predvsem srednjega in niZjega dohodkovnega razreda
prebivalstva. Hkrati omogo¢a dodatna letna vplacila v vidini 5.000 EUR za naloZbe v slovenske
izdajatelje, s Cimer bolj prozno kot italijanski sistem spodbuja razvoj domacega trga kapitala. Od
madZarskega sistema povzema nacelo davénih spodbud za dolgoro¢no varfevanje, vendar s
poenostavljenim pristopom popolne oprostitve ob enkratnem izplacilu po 15 letih. Tako kot finski sistem
uvaja omejitev na en racun na osebo, vendar omogoc€a SirS§i nabor dovoljenih nalozb. Po vzoru
francoskega sistema omogoca strokovno upravljanje sredstev, hkrati pa sledi Svedskemu modelu v
smislu enostavnosti in preglednosti sistema za konénega uporabnika.

S kombiniranjem najboljSih elementov razli¢nih evropskih ureditev in njihovo prilagoditvijo slovenskemu
okolju se vzpostavlja sistem, ki bi omogocal pritegnitev SirSega nabora vlagateljev, a hkrati zasleduje
SirSe gospodarske cilie razvoja domacega trga kapitala. Posebnost slovenske ureditve je v
uravnoteZzenem pristopu, ki zdruZuje elemente spodbujanja dolgoroénega nalaganja denarnih sredstev
z elementi razvoja domacega trga kapitala, pri ¢emer ohranja sistem dovolj preprost za razumevanje in
uporabo s strani malih vlagateljev.

i) Prehodne dolocbe

Predvideno je devetmesecéno prehodno obdobje od uveljavitve zakona do zacetka njegove uporabe, kar
bo omogocilo ustrezno pripravo vseh deleznikov na izvajanje zakona.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Ocena finan¢nih posledic za drzavni proracun vkljucuje stroske UPRS in MDDSZ.



UPRS ocenjuje, da bodo na podlagi dodatnih pristojnosti v zvezi z odlo¢anjem o zakonitosti odlocb, ki
jih bo glede na dolocila predloga zakona izdajala Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: Agencija), nastajale vsakoletne finanéne posledice v skupnem znesku najmanj 740.931,96
EUR, pri €emer so v to oceno zajete kadrovske in prostorske okrepitve. V navedeni znesek spadajo
naslednje vrednosti: 4x vi§ji sodnik 402.725,99 EUR, 2x pravosodni svetnik 93.385,11 EUR, 2x vi§ji
pravosodni svetovalec 76.807,43 EUR, 4x sodelavec za sodne zadeve 110.013,43 EUR in 58.000 EUR
letne najemnine za delovni prostor vseh 12 novih delovnih mest . UPRS je v procesu medresorskega
usklajevanja menilo, da je takSna kadrovska okrepitev nujna ne glede na to, da je bilo letno Stevilo
dejanskih primerov viloZenih tozb zoper Agencijo v zadnjih letih razmeroma nizko, od tri do deset
primerov letno. Ob upostevanju te statistike ocena UPRS predstavlja maksimalno mozno povecanje in
bo realizirana postopno glede na dejanski obseg zadev. V zacetnih letih se priCakuje nizje Stevilo
primerov, zato bodo dejanski stroski verjetno niZji od navedenih. Po potrebi lahko Vrhovno sodis¢e
Republike Slovenije predlaga spremembo proracuna za leto 2026. Naknadne porabe sredstev iz
proracuna (torej po letu 2026 dalje) se bo pripravilo v okviru rednega nacrtovanja. Sredstva za nove
zaposlitve bodo zagotovljena na podlagi finanénega nacrta Vrhovnega sodiS¢a Republike Slovenije,
medtem ko bodo sredstva za najem prostorov zagotovljena na podlagi financnega nacrta Ministrstva za
pravosodje.

Oceno finan¢nih posledic v znesku 12.000 eurov je podalo Se MDDSZ, pri Cemer se ta ocena v zvezi s
tehni€nimi zmozZnostmi pridobivanja podatkov o dohodku in premozZenju njihovih upravi¢encev, nanasa
na enkratni znesek zaradi nadgradnje informacijskega sistema ISCSD2. Po mnenju MDDSZ so ta
sredstva v letu 2026 za nadgradnje sistema IS CSD Ze zagotovljena na PP 2198 - Vzdrzevanje in razvoj
informacijskih sistemov socialnega varstva.

Sicer bo imela uvedba INR tudi dolo¢en vpliv na prihodke iz naslova dohodnine od dobic¢kov iz kapitala,
dividend ter obresti, vendar ta vpliv ne bo znaten. Ob predpostavki, da bodo imetniki INR v prvem letu
vplacali 20.000 EUR, bo to lahko povzrocilo zmanjSanje obsega depozitov pri bankah in hranilnicah, kar
bo posledi¢no vplivalo na prihodke z naslova dohodnine od obresti. Po razpolozljivih podatkih, letni
prihodki iz tega naslova znaSajo nekaj ve¢ kot 1 milijon EUR. To predstavlja najvisji mozZni obseg izpada,
¢e ne bi obstajala omejitev 20.000 EUR in bi bili vsi preneseni depoziti preusmerjeni v INR. Ker pa ta
omejitev obstaja, bo izpad manjsi. Ocenjuje se, da izpad iz naslova obresti ne bo presegel 100.000
EUR.

Pomemben pozitiven ucinek pa bo na tistih vlagateljih, ki se bodo odlo€ili za naloZbo v INR in trenutno
ne dosegajo nobenih dohodkov iz naslova kapitala. TeoretiCno to pomeni, da bi lahko primeroma ob
predpostavki, da bi imeli 20.000 takih imetnikov INR in bi ti v povprecju dosegli letni donos v visini 1.000
EUR, to pozitivho vplivalo na prihodke iz naslova dohodnine, in sicer v viSini 3 mio EUR. To predstavlja
zgolj teoreticen izra€un, ki ne odraza nujno dejanskih ucinkov, a vsekakor predstavlja pozitiven ucinek,
ki se zasleduje z uvedbo predloga zakona.

V kratkoroénem obdobju bi sicer lahko priSlo do manjSega izpada davénih prihodkov, vendar zaradi
pomanjkanja podatkov njegovih u€inkov ni mogoce natanéno oceniti. Kljub vsemu bo tudi ravno z vidika
zmanj3anja obsega izpada to omejeno zaradi:

— omejitev vplacil v INR (20.000 EUR v prvem letu, nato letno 5.000 EUR in skupno najvec
150.000 EUR). Ne glede na navedeno letno omejitev zneska, bo mogoce v posameznem letu,
ki sledi letu odprtja INR, vplacilo dodatnih 5.000 EUR, v kolikor bodo vlozZeni v finan¢ne
instrumente, ki jih izdajo druzbe, ki imajo sedez v Republiki Sloveniji ali ki jih izda Republika
Slovenija;

— dejstva, da gre pri INR predvsem za preusmeritev obstojecih prihrankov iz ban¢nih vlog v druge
finanéne instrumente, in

— pri€akovanega postopnega uvajanja instrumenta.

Na dolgi rok lahko sistem INR prispeva k ve¢jemu obsegu trgovanja na kapitalskem trgu in dodatno
spodbudi vlaganja sredstev posameznikov, ki so trenutno v drugih oblikah varCevanja. Posledi¢no se
bo na dolgi rok to realiziralo na dodatnih davénih prihodkih iz naslova obdav itve sredstev v okviru INR,



kar bo pozitivno prispevalo k javnim financam, poleg osnovnih ciljev predloga zakona - povecanja
udelezbe prebivalstva na trgu kapitala in razvoja trga kapitala.

Predlog zakona nima vpliva na druga javnofinan¢na sredstva.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PROBACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH
SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

Uvedba INR bo imela dolo¢ene finanéne posledice za drzavni proracun, pri ¢emer so te posledice
sestavljene iz stroSkov, ki jih je opredelilo Upravno sodi§¢e Republike Slovenije (UPRS) in Ministrstvo
za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti (MDDSZ).

UPRS ocenjuje, da bodo zaradi dodatnih pristojnosti v zvezi z odlo¢anjem o zakonitosti odlocb, ki jih bo
izdajala Agencija za trg vrednostnih papirjev, nastajale vsakoletne financne posledice v skupnem
znesku najmanj 740.931,96 EUR. Ta ocena zajema kadrovske in prostorske okrepitve. Predvidene so
zaposlitve 4 vi§jih sodnikov (402.725,99 EUR), 2 pravosodnih svetnikov (93.385,11 EUR), 2 vi§jih
pravosodnih svetovalcev (76.807,43 EUR) in 4 sodelavcev za sodne zadeve (110.013,43 EUR). Letna
najemnina za vsa prej navedena nova delovna mesta znasa 58.000 EUR. Ceprav je bilo letno $tevilo
dejanskih primerov vlozenih tozb zoper Agencijo v zadnjih letih razmeroma nizko (od tri do deset
primerov letno), UPRS ocenjuje, da je takSna kadrovska okrepitev nujna. Ob upoStevanju obstojeCe
statistike ocena UPRS predstavlja maksimalno mozno povecanje in bo realizirana postopno glede na
dejanski obseg zadev. Sredstva za nove zaposlitve bodo zagotovljena na podlagi finanénega nacrta
Vrhovnega sodis¢a Republike Slovenije, medtem ko bodo sredstva za najem prostorov zagotovljena na
podlagi finan€nega nacrta Ministrstva za pravosodje. Po potrebi lahko Vrhovno sodis¢e Republike
Slovenije predlaga spremembo proracuna za leto 2026.

Oceno finan¢nih posledic v znesku 12.000 eurov je podalo $e MDDSZ, pri Cemer se ta ocena v zvezi s
tehni€nimi zmozZnostmi pridobivanja podatkov o dohodku in premoZenju njihovih upravi¢encev, nanasa
na enkratni znesek zaradi nadgradnje informacijskega sistema ISCSD2, Po mnenju MDDSZ so ta
sredstva v letu 2026 za nadgradnje sistema IS CSD Ze zagotovljena na PP 2198 - Vzdrzevanije in razvoj
informacijskih sistemov socialnega varstva.

Naknadne porabe sredstev iz proracuna po letu 2026 bodo nacrtovane v okviru rednega proracunskega
nacrtovanja. V zvezi z dodelitvijo in obsegom sredstev za nadgradnjo ISCSD2 se predvideva, da bo
natan¢nejSa ocena znana Sele ob uveljavitvi predloga zakona.

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI PREDLAGANE
UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona ni predmet usklajevanja s pravom EU, saj podrocje individualnih naloZbenih racunov ni
urejeno na ravni EU. Kljub temu je predlog zakona v celoti skladen s sploSnimi naceli prava EU in EU
ureditvijo na podrocju kapitalskih trgov, predvsem z Direktivo 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov
(MIiFID 1). Podrocje sklepanja financnih storitev na daljavo je urejeno z Direktivo (EU) 2023/2673
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023 o spremembi Direktive 2011/83/EU glede
pogodb o finan¢nih storitvah, sklenjenih na daljavo, in razveljavitvi Direktive 2002/65/ES, kar je bilo
upostevano pri pripravi doloéb tega zakona, skladno z drugim odstavkom 3. ¢lena tega zakona.
Predlagana ureditev prav tako uposteva SirSi okvir EU na podro€ju razvoja trgov kapitala, vkljuéno s cilji
Unije kapitalskih trgov (Capital Markets Union) ter Unije prihrankov in nalozb (Saving and Investments
Union).

Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih



Italija
Italijanski sistem individualnih varcevalnih nacrtov (Piani Individuali di Risparmio - PIR) je bil uveden leta

2017 kot del SirSe strategije spodbujanja domacega trga kapitala. Sistem omogoc€a posameznikom, da
na posebnem racunu varcujejo v razliénih financnih instrumentih, pri ¢emer so letna vplacila omejena
na 40.000 EUR in skupna vplacila na 200.000 EUR. Pomembna znadcilnost italijanskega sistema je
zahteva, da mora biti najmanj 70% sredstev nalozenih v finan¢ne instrumente italijanskih podjetij, od
tega vsaj 25% v podjetja, ki niso vklju¢ena v glavni borzni indeks. Tako sistem aktivno spodbuja
financiranje manjsih in srednjih podjetij. Po petih letih imetniStva so vsi dobicki iz naslova PIR racuna
popolnoma oprosceni davka. Posameznik ima lahko odprt samo en PIR raéun, s ¢imer se preprecuje
morebitne zlorabe davénih ugodnosti. Sistem se je izkazal kot uspeSen pri mobilizaciji prihrankov
gospodinjstev v produktivhe naloZbe in pomembno prispeval k razvoju italijanskega trga kapitala.

MadZarska

Madzarski sistem dolgorocnih investicijskih racunov (Tartés Befektetési Szamla - TBSZ) predstavlja
fleksibilnejsi pristop k spodbujanju dolgoronega varéevanja. Sistem je zasnovan tako, da nagrajuje
dalj8e obdobje varevanja s postopnim znizevanjem davéne obremenitve. Po treh letih imetniStva se
davéna stopnja zniza na 10%, po petih letih pa nastopi popolna davéna oprostitev. Madzarski sistem se
od italijanskega razlikuje predvsem v tem, da ne postavlja omejitev glede vrste finanénih instrumentov
ali geografske usmeritve nalozb. Vlagatelji lahko prosto izbirajo med domacimi in tujimi finan&nimi
instrumenti, kar poveCuje moznosti za razprsitev nalozb. Sistem tudi dovoljuje odprtje ve¢ racunov
TBSZ, pri Cemer vsak racun deluje kot samostojna enota z lastnim davénim rezimom. Ta fleksibilnost je
pripomogla k Siroki uporabi instrumenta med madzarskimi varcevalci.

Svedska

Svedski sistem investicijskih varéevalnih ragunov (Investeringssparkonto - ISK) je bil uveden leta 2012
Z namenom poenostavitve investiranja za male vlagatelje. Namesto obi¢ajne obdavditve dohodkov iz
kapitala se po sistemu obdavcuje pavsalni letni dohodek, ki temelji na standardni stopniji letnega donosa.
Ta se izraCuna kot vsota dolgorone obrestne mere za drzavne obveznice in ene odstotne tocke. Znesek
letnega dohodka se nato obdavéi po 30-odstotni stopnji. Sistem nima omejitev glede visine vplacil ali
vrste finan¢nih instrumentov, dokler je mogoce dolociti njihovo trzno vrednost. Posameznik lahko odpre
vec ISK racunov, kar spodbuja konkurenco med ponudniki. Sistem se je izkazal kot izjemno uspeSen,
saj ima danes skoraj 40 % Svedov odprt ISK raéun, skupna vrednost sredstev pa predstavlja priblizno
30 % Svedskega BDP.

Estonija
Estonski sistem investicijskih raCunov (Investeerimiskonto) predstavlja enostaven pristop k spodbujanju

varCevanja preko odloga davéne obveznosti. Davek se placa le za znesek, za katerega izplacila
presegajo skupna vplacila na racun. Sistem ne pozna omejitev glede viSine vplacil, obdobja drzanja
sredstev ali vrste financnih instrumentov. Omogocena je prosta izbira med domacimi in tujimi nalozbami,
vklju€no z obveznicami, delnicami in investicijskimi skladi. Posebnost sistema je njegova administrativa
preprostost, saj lahko vlagatelji sami sprozijo prenos podatkov od finan€nega ponudnika neposredno v
davEéno napoved. Sistem se je uveljavil med estonskimi vlagatelji predvsem zaradi svoje preprostosti in
fleksibilnosti.

Finska

Finski sistem delniSkih var€evalnih racunov (Osakesaastétili) je bil uveden leta 2020 in je specializiran
za nalozbe v delnice, ki kotirajo na borzi. Sistem temelji na odlogu dav&ne obveznosti, saj so vsi dohodki
iz naslova obresti, kapitalskih dobic¢kov in dividend obdavceni Sele ob izplacilu iz raCuna. Posebnost
finskega sistema je stroga omejitev nalozb izklju€no na delnice, pri Eemer niso dovoljeni drugi financéni
instrumenti, niti ETF-i. Posameznik lahko odpre le en racun, pri éemer je doZivljenjska omejitev vplacil
postavljena na 50.000 evrov. Ob izplacilu se placa davek na kapitalski dobicek v visini 30-34%, pri Cemer
se izgube priznajo Sele ob zaprtju racuna. Sistem vkljucuje tudi stroge kazni za odprtje ve€ racunov, in
sicer 10 evrov globe na dan na racun.

Francija



Francoski sistem delniskih varevalnih nacrtov (Plan d'épargne en actions - PEA) je bil uveden leta 1992
z namenom spodbujanja borznih nalozb posameznikov. Sistem pozna tri vrste racunov: klasi¢ni PEA,
PEA PME za mala in srednja podjetja ter PEA za mlade (18-25 let). Dozivljenjska omejitev vplacil znasa
150.000 EUR za navadne PEA oziroma 225.000 EUR za kombinacijo navadnega PEA in PEA PME.
Glavna znacilnost sistema je progresivno znizevanje davéne obremenitve glede na obdobje varéevanja.
Pri dvigih pred petimi leti se plac¢a priblizno 30 % davka (12,8 % davek in 17,2 % socialni prispevek), po
petih letih pa le socialni prispevek. NaloZbe morajo biti usmerjene v instrumente izdajateljev s sedeZzem
v Evropskem gospodarskem prostoru. Sistem omogoca delne dvige po petih letih brez prekinitve nacrta
in dovoljuje imenovanje upravljavca premoZzenja, ki upravlja s sredstvi na racunu.

6. PRESOJA POSLEDIC, Kl JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA
6.1 Presoja administrativnih posledic

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Sprejem predloga zakona bo zahteval doloGene administrativne prilagoditve pri Financni upravi
Republike Slovenije zaradi vzpostavitve in vodenja registra INR. Agencija za trg vrednostnih papirjev bo
morala prilagoditi svoje postopke za namen izvajanja nadzora nad ponudniki INR. Te prilagoditve bodo
izvedene v okviru obstojecih kadrovskih in tehni¢nih zmogljivosti navedenih institucij. UPRS ocenjuje,
da bodo zaradi dodatnih pristojnosti v zvezi z odlo€anjem o zakonitosti odlocb, ki jih bo izdajala Agencija
za trg vrednostnih papirjev, nastajale vsakoletne financne posledice v skupnem znesku najmanj
740.931,96 EUR. MDDSZ bo zaradi novih kategorij dohodkov in premozZenja potreboval nadgradjo
informacijskega sistema ISCSD2 v znesku 12.000 evrov, pri Cemer so ta sredstva ze zagotovljena na
PP 2198 - Vzdrzevanje in razvoj informacijskih sistemov socialnega varstva.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:

Predlog zakon uvaja nove administrativhe postopke za ponudnike INR v zvezi z odpiranjem racunov,
vodenjem evidenc in poro€anjem. Ti postopki so zasnovani tako, da v ¢im vedji meri temeljijo na
obstojecih sistemih in ne predstavljajo pretiranega administrativnega bremena.

6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Sprejem predloga zakona ne bo imel neposrednih posledic za okolje.

6.3. Presoja posledic za gospodarstvo

Sprejem predloga zakona bo imel pozitivne posledice za gospodarstvo. Pri€akuje se:

— povecanje ponudbe dolgorocnih finanénih virov za podjetja preko kapitalskega trga,

— razvoj trga kapitala in povecanje njegove likvidnosti,

— razprSitev virov financiranja prebivalstva in gospodarstva,

— posredno spodbujanje konkurencnosti finanénega sektorja

— v kon¢ni posledici, kotacije novih finan¢nih instrumentov na slovenskem trgu kapitala in ozivitev
trga kapitala.

6.4. Presoja posledic za socialno podrocje

Uvedba INR bo pozitivno vplivala na socialno podrocje, saj bo prebivalstvu omogocila novo finan¢no
orodje za dolgoro¢no nalaganje in razprsitev denarnih sredstev. To bo lahko prispevalo k boljSemu
izkoriS€anju finan¢nih priloznosti za posameznike in gospodinjstva ter spodbudilo razvoj kulture
var€evanja v obliki nalozb v finan¢ne instrumente. Pomembno je, da se bo s predlogom zakona pozitivho
vplivalo na finan¢no pismenost posameznikov, kar bo dolgoro¢no lahko prispevalo k vecji ekonomski
samostojnosti prebivalstva in zmanjSevanju tveganja socialne izkljucenosti.



6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega nacértovanja

Sprejem predloga zakona je skladen s Strategijo razvoja trga kapitala v Sloveniji za obdobje 2023-2030
in predstavlja enega od klju¢nih ukrepov za doseganje njenih ciljev.

6.6. Presoja posledic za druga podrocja
Predlog zakon ne bo imel pomembnih posledic za druga podrodja.
6.7. lzvajanje sprejetega predpisa

Izvajanje predloga zakona bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev in
Finan¢no upravo Republike Slovenije.

6.8. Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoliS&in.

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Javna objava predloga Zakona o individualnih naloZbenih radunih je potekala od 11.12.2024 do
10.1.2025. Gradivo je bilo objavlieno na spletnih straneh eDemokracija: https://e-
uprava.gov.si/si/drzava-in-druzba/e-demokracija/predlogi-predpisov/predlog-predpisa.html?id=17401

V okviru priprave predloga zakona je bila ustanovljena delovna skupina, v kateri so sodelovali
predstavniki:

—  Zdruzenja bank Slovenije — GIZ in njegove Clanice
— Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ in njegove Clanice
— Agencije za trg vrednostnih papirjev

V ¢asu javne razprave smo prejeli predloge s strani:

— Financne uprave Republike Slovenije,

— Agencije za trg vrednostnih papirjev,

—  Zdruzenja bank Slovenije — GIZ,

Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ,
Gospodarske zbornice Slovenije,

Ljubljanske borze,

Slovenskega tehnoloskega foruma,

OdvetniSke druzbe Sibin¢i¢ Novak & Partnerii,

odvetnice Lidije Virant in

— vec€ posameznikov.

Bistveni predlogi in pripombe ter nacin njihovega upostevanja:

Osnovne doloc¢be in upravi¢enci:
— FURS je predlagal jasnejSo opredelitev upravi¢encev do INR z neposredno navedbo rezidentov
RS namesto sklicevanja na zavezanost za placilo dohodnine
— Predlagana je bila razSiritev kroga upravi¢encev do izplacil na upnike v primeru izvréb

Predlogi so bili v zakonu upostevani s jasnejSimi formulacijami.

Omejitve vpladil:
— Vec deleznikov je predlagalo zviSanje letnih omejitev vplacil (ZBS, STF, posamezniki)
— Predlagane so bile razli¢ne vidine od 10.000 do 30.000 EUR letno




Predlogi so bili upostevani z uvedbo sistema dveh podradunov - osnovnega z letno omejitvijo 5.000
EUR in posebnega podracuna z dodatnimi 5.000 EUR letno za nalozbe v finan¢ne instrumente
slovenskih izdajateljev.

Nalozbena politika in finanéni instrumenti:

ZDU-GIZ in GZS sta predlagala vkljucitev nekotirajo¢ih KNPVP
Vet deleznikov je predlagalo zniZzanje ali ukinitev minimalne alokacije v slovenske izdajatelje

Sprejete so bile naslednje resitve:

— Ponudniki lahko samostojno dolo¢ajo nabor KNPVP za svoje stranke

— Uvedena je mozZnost gospodarjenja med KNPVP

— Doloceno je, da se za finan¢ne instrumente slovenskih izdajateljev ne Stejejo enote KNPVP
s pretezno tujimi naloZzbami

— Slovenski drzavni holding si bo prizadeval delnice v drzavnih druzbah prodajati po metodi
prve ponudbe delnic javnosti

Tehnicne resitve:

Ljubljanska borza je predlagala dovoljenje fiduciarnih raéunov
ZBS je predlagala uvedbo letnega poro¢anja o stroskih
FURS je podal vec predlogov glede registra INR in informatizacije

Sprejete so bile naslednje resitve:

Obvezna letna objava standardiziranih informacij o stroskih do konca decembra

Obvezna posodobitev informacij ob spremembi cenika do konca Cetrtletja

Avtomatizirana izmenjava podatkov s FURS

Pri prenosu INR med ponudniki moznost zaracunati le neposredne stroSke prenosa finanénih
instrumentov, prenos denarnih sredstev brezplacen

Davéna obravnava:

Prejeti so bili predlogi za popolno oprostitev po 15 letih
Predlogi za skrajSanje obdobja na 10 let

Sprejete so bile naslednje resitve:

Enotna 15% davcna stopnja z moznostjo enkratnega izplacila po 15 letih brez obdavéitve

Status ponudnikov:

Predlogi za poenostavitev zahtev glede statusa placnika davka v Sloveniji in dovoljenje za tuje
ponudnike (odvetniSke druzbe)

Opozorila v zvezi s skladnostjo skladnost z EU pravom in direktivo FASTER

Predlogi za fleksibilnejSo ureditev ponudbe vzajemnih skladov

Sprejete so bile naslednje resitve:

Ponudniki lahko samostojno dolo€ajo nabor KNPVP, ki jih ponujajo

Uvedena moznost gospodarjenja med KNPVP

Dodelana obravnava prenosov enot KNPVP med ponudniki

Ohranjena zahteva po fizi€ni prisotnosti ponudnika v Sloveniji za zagotavljanje dostopnosti
storitev (pooblas¢enec za vrocanje)

Zagotovljena avtomatizirana izmenjava podatkov s FURS za ucinkovit davéni nadzor

Gradivo je usklajeno z vecéino deleznikov, pri éemer so bile sprejete kljuéne resitve:

poenostavitev sistema z ukinitvijo minimalne alokacije

uvedba dodatne spodbude za vlaganje v Fl slovenskih izdajateljev
izboljSane tehni¢ne resitve za delovanje sistema

uvedena standardizirana transparentnost stroskov

omogoceno gospodarjenje med KNPVP

avtomatizirana izmenjava podatkov med ponudniki in FURS



— fleksibilnejsi sistem z dvema podracunoma INR, ki omogoca lazjo razmejitev med tujimi Flin
FI slovenskih izdajateljev

8. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.
9. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV
Za pripravo predloga zakona ni bilo placil zunanjih strokovnjakov oziroma pravnih oseb.

10. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI DELU
DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— Klemen Bostjanci¢, minister,

—mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,

— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,

— mag. Katja BoZi¢, drzavna sekretarka,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,

— Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za finan¢ni sistem,

— Natalija StoSicki, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem
—mag. Blaz Zupangic, sekretar, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za finan¢ni sistem,
— Leon Br&ina, sekretar, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem.



Il. BESEDILO CLENOV

.  DEL_
SPLOSNA DOLOCBA

1. €len
(vsebina in namen)

(1) Ta zakon ureja:

1.

2.
3

znacilnosti individualnih nalozbenih racunov za finan¢ne instrumente (v nadaljnjem besedilu:
INR) ter pogoje in nacin opravljanja storitev vodenja INR,

pogoje za ponudnike INR,

pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija) pri
izvrSevanju pooblastil po temu zakonu.

(2) Namen tega zakona je s celovito ureditvijo vzpodbuditi dolgoro€nejSa vlaganja denarnih sredstev
fiziCnih oseb na kapitalski trg in krepitev razvoja trga kapitala v Sloveniji.

(3) Za namen iz prejSnjega odstavka se s tem zakonom spreminjajo in dopolnjujejo dolo¢be naslednjih
zakonov:

1.

Zakona o dohodnini (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno preciS¢eno besedilo, 9/12 — odl. US,
24/12, 30/12, 40/12 — ZUJF, 75/12, 94/12, 52/13 — odI. US, 96/13, 29/14 — od|. US, 50/14, 23/15,
55/15, 63/16, 69/17, 21/19, 28/19, 66/19, 39/22, 132/22 — odl. US, 158/22 in 104/24),

Zakona o davénem postopku (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno preciS¢eno besedilo, 32/12,
94/12, 101/13 — ZDavNepr, 111/13, 22/14 — odl. US, 25/14 — ZFU, 40/14 — ZIN-B, 90/14, 91/15,
63/16, 69/17, 13/18 — ZJF-H, 36/19, 66/19, 145/20 — odl. US, 203/20 — ZIUPOPDVE, 39/22 —
ZFU-A, 52/22 — odl. US, 87/22 — odI. US, 163/22, 109/23 — odI. US, 131/23 — ZORZFS in 100/24)
in

Zakona o uveljavljanju pravic iz javnih sredstev (Uradni list RS, st. 62/10, 40/11, 40/12 -
ZUJF, 57/12 — ZPCP-2D, 14/13, 56/13 — ZStip-1, 99/13, 14/15 —

ZUUJFO, 57/15, 90/15, 38/16 — odl. US, 51/16 — odI. US, 88/16, 61/17 —

ZLVJPS, 75/17, 77/18, 47/19, 189/20 — ZFRO, 54/22 — ZUPS-1, 76/23 — ZSolPre-1B in 122/23 —
ZStip-1C).

Il DEL
UREDITEV INDIVIDUALNIH NALOZBENIH RACUNOV

2. clen
(pomen izrazov)

(1) V tem zakonu uporabljeni izrazi pomenijo:

1.

2.

3.

4.

INR je poseben racun, namenjen spodbujanju vlaganj denarnih prihrankov fizi€nih oseb v
finan€ne instrumente, ki izpolnjuje pogoje, kot so opredeljeni vtem zakonu,

imetnik ali imetnica INR (v nadaljevanju: imetnik INR) je fizi€na oseba, ki odpre najvec en INR
po tem zakonu in v ta namen sklene pogodbo o vodenju INR s ponudnikom INR,

ponudnik ali ponudnica INR (v nadaljevanju: ponudnik INR) je oseba, ki ponuja vodenje INR v
skladu s tem zakonom,

sredstva INR so denarna sredstva, financni instrumenti in pravice, ki se vodijo na INR v skladu
s tem zakonom.

(2) Drugi izrazi, ki se uporabljajo v tem zakonu, imajo enak pomen kot izrazi v zakonu, ki ureja trg
finan¢nih instrumentov, razen Ce iz besedila tega zakona ne izhaja drugace.



(3) V tem zakonu uporabljeni izrazi, ki se nanaSajo na osebe in so zapisani v moski slovni¢ni obliki, so
uporabljeni kot nevtralni za Zenski in moski spol.

3. ¢len
(uporaba predpisov)

(1) Na podrocju INR se uporabljajo predpisi, ki urejajo trg financnih instrumentov razen, e ta zakon ne
dolo¢a drugace.

(2) Za pogodbe o INR, sklenjene na daljavo, se uporabljajo dolo¢be predpisov, ki urejajo varstvo
potroSnikov pri pogodbah o finan¢nih storitvah, sklenjenih na daljavo razen, ¢e ta zakon ne dolo¢a
drugace.

4. ¢len
(znacilnosti INR)

(1) INR lahko odpre fizi€na oseba, ki je v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, zavezana za placilo
dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v Republiki Sloveniji, in od vseh dohodkov, ki imajo vir izven
Republike Slovenije (v nadaljnjem besedilu: rezident Slovenije).

(2) Fizicna oseba INR ne more odpreti kot samostojni podjetnik posameznik ali posameznik, ki opravlja
dejavnost.

(3) Imetnik INR lahko odpre INR samo enkrat in ima odprt samo en INR.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek ima lahko imetnik INR v primeru prenosa INR na novega ponudnika
INR v skladu z 12. ¢lenom tega zakona, za €as trajanja prenosa, ki ne sme biti daljSi od 30 dni, za¢asno
odprta dva INR. Po zaklju¢ku prenosa je aktiven samo INR pri novem ponudniku INR. Na nobenem od
obeh INR v €asu prenosa niso dovoljene transakcije, razen tistih, ki so potrebne za prenos sredstev INR
med njimi.

(5) INR ni mogoce prenesti na drugega imetnika INR. LastniStvo INR dveh ali vec fizicnih oseb ni
dovoljeno.

(6) S sredstvi INR lahko upravlja imetnik INR tako, da ponudnik INR zanj opravlja:
- storitev sprejemanja in posredovanja naro€il ali izvrSevanja narocil (borzno posredovanje), ali
- storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti.

(7) V primeru izvajanja storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti lahko ponudnik INR izvaja tudi
gospodarjenje s premozenjem med Kkolektivnimi naloZbenimi podjemi za vlaganje v prenosljive
vrednostne papirje iz 5. toCke prvega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

5. ¢len
(vplacila imetnika INR in drugi prilivi na INR)

(1) INR je sestavljen iz osnovnega in posebnega podracuna. Na osnovni podracun lahko imetnik INR v
koledarskem letu, v katerem imetnik INR odpre INR, vpla¢a najve¢ 20.000 eurov in nato vsako naslednje
koledarsko leto najvec 5.000 eurov.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek lahko imetnik INR vsako naslednje koledarsko leto, ki sledi letu odprtja
INR, vplaca na posebni podracun dodatnih 5.000 eurov za namen nakupa finan¢nih instrumentov, ki jih
izdajo druzbe, ki imajo sedez v Republiki Sloveniji ali jih izda Republika Slovenija.

(3) Imetnik INR lahko na svoj INR v celotnem obdobju imetniStva INR, izvede vpladila, ki skupaj na
osnovni in posebni podracun ne smejo preseci 150.000 eurov. Pri ugotavljanju visine skupnih vplacil se
ne upostevajo vracila vplacil, kot so opredeljana v zakonu, ki ureja dohodnino.



(4) Vplacila na INR v skladu s tem ¢lenom se opravijo izklju¢no v denarju.

(5) Ponudnik INR zavrne vplacilo na INR v delu, ki presega omejitve iz tega ¢lena ali vplacila, ki niso v
denarju.

(6) Vplacila imetnika INR in vsi prilivi denarnih in nedenarnih sredstev na INR iz poslovanja s sredstvi
INR, vkljuéno z vradili preve¢ platanega tujega davka z virom izven Slovenije, se takoj vknjizijo v
evidenco imetnikovega INR iz Sestega odstavka 14. ¢lena tega zakona.

(7) Skupna vrednost sredstev na INR ni omejena.

6. Clen
(izplacila z INR)

(1) Na zahtevo imetnika INR ali ob zaprtju INR se sredstva INR izplacajo imetniku INR ali v primerih iz
11. ¢lena tega zakona dedicu, volilojemniku ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovaniju, ali drugi
osebi, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapus€ine, ali drugi osebi, ki je upravi¢enka v okviru postopka
osebnega stecaja ali izvrSbe (v nadaljnjem besedilu: upravic¢enec).

(2) Sredstva INR se upravi¢encem izplacajo v denarju, razen e je s tem zakonom drugace doloceno.

(3) Prenos finan¢nih instrumentov z INR na drug INR ni mozen, razen v primeru prenosa INR na drugega
ponudnika iz 12. ¢lena tega zakona. Prenos financnih instrumentov z INR na trgovalni racun imetnika
INR ali druge osebe ni mozZen, razen v naslednjih primerih:

- ob uvedbi mirovanja INR po prvem odstavku 10. ¢lena tega zakona, ali

- dedovanja, osebnega stecaja ali izvrSbe iz 11. ¢lena tega zakona.

(4) Prenos finan¢nih instrumentov z INR v primerih iz prve in druge alineje prejSnjega odstavka se Steje
za izplacilo z INR.

(5) Izplacila z INR se vknijizijo v evidenco imetnikovega INR iz Sestega odstavka 14. Clena tega zakona
najkasneje prvi delovni dan po izpladilu.

(6) Izplacila z INR, razen prenosa financnih instrumentov iz tretjega odstavka tega ¢lena, se nakazejo
na transakcijski racun upravi¢enca najkasneje v petih delovnih dneh od prejema zahteve upravi¢enca,
Ce so v Casu od prejema zahteve do izvedbe izplaCila, po placilu strodkov in nadomestil v zvezi s
poslovanjem na INR v skladu s pogodbo o INR in devetim odstavkom 14. ¢lena tega zakona, na racunu
razpoloZljiva denarna sredstva za izplacilo.

7. ¢len
(finanéni instrumenti na INR)

(1)  Z vplagiliimetnika INR in prilivi denarnih sredstev na INR z poslovanja s sredstvi INR, se lahko
na INR pridobivajo samo naslednji finan¢ni instrumenti:

delnice,

obveznice,

zakladne menice,

enote premoZenja ali delnice investicijskega sklada, s katerim se trguje na mestu trgovanja
(ETF), in

enote kolektivnega nalozbenega podjema za vlaganje v prenosljive vrednostne papirje (v
nadaljnjem besedilu: KNPVP), ki izpolnjujejo pogoje trzenja v Republiki Sloveniji skladno z
zakonom, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje.
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(2) Financni instrumenti iz 1. do 4. tocke prejSnjega odstavka morajo biti sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu ali MTF v drzavi ¢lanici EU, EGP ali OECD. Finan¢ni instrumenti iz 4. in 5. toCke
prejSnjega odstavka morajo v skladu s svojo nalozbeno politiko vlagati zgolj v finan€ne instrumente
izdajateljev s sedezem v drzavi ¢lanici EU, EGP ali OECD.



(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se lahko na podlagi vplacil iz drugega odstavka 5. €lena tega
zakona pridobivajo samo finan¢ni instrumenti iz prvega odstavka tega ¢lena, kijih izdajo druzbe, ki imajo
sedez v Republiki Sloveniji ali jih izda Republika Slovenija. Za namen dodatnih vplacil iz drugega
odstavka 5. ¢lena tega zakona se enote KNPVP Stejejo za finan€ne instrumente slovenskih izdajateljev
samo, ¢e nalozbena politika teh podjemov dolo¢a, da vlagajo najmanj 80 odstotkov sredstev v financne
instrumente izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji.

(4) Na INR se lahko pridobivajo tudi enote premozenja ali delnice investicijskega sklada, s katerim se
trguje na organiziranem trgu ali MTF iz 4. toCke prvega odstavka tega €lena, ali za KNPVP iz 5. tocke
prvega odstavka tega Clena, ki po svoji nalozbeni politiki vilagajo v enote premoZenja ali delnice drugega
investicijskega sklada ali v druge KNPVP, iz drugega odstavka tega Clena.

(5) Ne glede na prvi odstavek tega ¢€lena se lahko na INR pridobivajo tudi:
a) delnice, izdane v postopku prve prodaje, e

- prospekt, na podlagi katerega se opravlja ali se je opravila prva prodaja, vsebuje izdajateljevo ali
ponudnikovo namero, da bo zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo na organiziranem trgu ali
MTF v Republiki Sloveniji in

- naj bi bila izdajateljeva oziroma ponudnikova zaveza iz prejSnje tocke izpolnjena v enem letu po
njihovi izdaiji; in

b) dolzniski vrednostni papirji, ki jih izda Republika Slovenija, in niso sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu ali MTF.

(6) Financni instrumenti iz prejSnjega odstavka se lahko za namen tega zakona obravnavajo kot financni
instrumenti, ki jih izdajo druzbe, ki imajo sedez v Republiki Sloveniji ali jih izda Republika Slovenija.

(7) Ce izdajatelj oziroma ponudnik ne izpolni v roku zaveze iz druge alienje toke a) petega odstavka
tega ¢lena, ponudnik INR v treh delovnih dneh po preteku tega roka pozove imetnika INR, da v roku
treh mesecev od prejema obvestila ta finanéni instrument proda. Ce imetnik v roku iz prej$njega stavka
ne proda finan€nega instrumenta, ga proda ponudnik INR v naslednjih treh mesecih. Ponudnik INR je
dolzan finan&ni instrument prodati po trzni ceni, €e ta ni na voljo pa po ceni, kot je dolo¢eno v dvanajstem
odstavku tega ¢lena. Ce prodaja takega finanénega instrumenta ni uspe$na, se pri nadaljnjem ravnanju
s tem finanénim instrumentom postopa po internih pravilih ponudnika INR. Pravila ponudnika iz
prejSnjega stavka morajo dolocati nacin in €asovni okvir prodaje ter obveznost obveS€anja imetnika INR
o izvedenih aktivnostih. Ponudnik INR najkasneje v petih delovnih dneh po prodaji financnih
instrumentov denarna sredstva na INR izpla¢a imetniku INR na njegov transakcijski racun ter zapre INR.

(8) Z namenom krepitve in razvoja slovenskega kapitalskega trga si mora Slovenski drzavni holding,
d.d. prizadevati, da prodajo deleZev v delniSkih druzbah v drzavni lasti izvede s prvo ponudbo delnic
javnosti oziroma da uvrsti delnice druzb v drZzavni lasti na organiziran trg pod pogoiji, ki jih dolo¢a
strategija upravljanja nalozb drzave, sprejeta na podlagi zakona, ki ureja delovanje Slovenskega
drzavnega holdinga. Ce se za taksno prodajo Slovenski drzavni holding, d.d. ne odlogi, o razlogih za
taksno odlocitev poroca Vladi Republike Slovenije v letnem nacrtu upravljanja nalozb iz zakona, ki ureja
delovanje Slovenskega drzavnega holdinga.

(9) Ce v okviru korporacijskega dejanja izdajatelja, vkljuéno s prevzemnimi postopki v zvezi z
izdajateljem ali iz drugih razlogov, financni instrument na INR ne izpolnjuje pogojev iz prvega do Cetrtega
odstavka tega €lena, ali financéni instrument na INR preneha izpolnjevati te pogoje, se mora tak financni
instrument prodati po postopku in v roku iz sedmega odstavka tega ¢lena, pri éemer pricne rok za
prodajo s strani imetnika INR teci od dne obvestila ponudnika INR.

(10) Ponudnik INR v skladu s svojo poslovno politiko dolo€i in na svoji spletn strani objavi:
1. katere financne instrumente iz 1. do 4. tocke prvega odstavka tega ¢lena bo ponujal in na katerih

trgih,
2. katere KNPVP iz 5. toCke prvega odstavka tega ¢lena bo ponuijal.



(11) Vrednotenje finan&nih instrumentov, sprejetih v trgovanje na organiziranem trgu ali MTF, se opravi
po trzni ceni, ki je zaklju¢na cena finan¢nega instrumenta prejSnjega trgovalnega dne.

(12) Za vrednotenje financ¢nih instrumentov, za katere ni na voljo trzna cena na organiziranem trgu ali
MTF, se za namene tega zakona uporabljajo naslednja pravila:

1. vrednost delnic izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji se doloci kot koli¢nik med vrednostjo
kapitala izdajatelja in Stevilom delnic tega izdajatelja, izdanih v centralnem registru, pri emer se za
vrednost kapitala izdajatelja upoSteva zadnji objavljeni podatek o knjigovodski vrednosti kapitala iz javno
objavljene bilance stanja v uradnih evidencah na zadnji dan predpreteklega leta oziroma starejSi
podatek o knjigovodski vrednosti kapitala, e za zadnji dan predpreteklega leta ta ni na voljo, oziroma
osnovni kapital, ¢e podatek o knjigovodski vrednosti ni na voljo;

2. vrednost obveznic izdajateljev s sedezem v Repubiliki Sloveniji se dologi v viSini nominalne vrednosti;
3. vrednost zakladnih menic, izdanih v Republiki Sloveniji, se doloci v viSini nominalne vrednosti;

4. vrednost brezkuponskih obveznic, pri katerih izdajatelj ob zapadlosti poleg glavnice izpla¢a tudi
obresti, se dolo¢i v viSini nominalne vrednosti;

5. vrednost finan¢nih instrumentov izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije se dolo€i po
vrednosti, ki jo ugotovi skrbniSka banka ali druga finan€na institucija, ki za ponudnika INR opravlja
storitve hrambe in vodenja teh finanénih instrumentov;

6. vrednost finan¢nih instrumentov, ki jih ni mogoc€e uvrstiti v nobeno od kategorij iz prejsnjih tock, se
dolodi v visini zadnje znane trzne vrednosti ali v viSini nabavne vrednosti, ¢e trzna vrednost ni na voljo.

8. ¢len
(pogodba o INR in odprtje INR)

(1) Pogodba o vodenju INR (v nadaljnjem besedilu: pogodba o INR) je pogodba o storitvah vodenja INR
in storitvah iz Sestega odstavka 4. ¢lena tega zakona, pri Eemer je v pogodbi izrecno navedeno, da gre
za pogodbo o INR.

(2) Pred sklenitvijo pogodbe o INR in odprtjem INR mora ponudnik INR pri Finanéni upravi Republike
Slovenije preveriti, ali fizi€na oseba izpolnjuje pogoje iz prvega in tretjega odstavka 4. ¢lena tega zakona.

(3) Finan¢na uprava Republike Slovenije sme ponudniku INR, ki podatke potrebuje za izpolnjevanje
obveznosti iz prejSnjega odstavka in Sestega odstavka 10. ¢lena tega zakona, na podlagi njegovega
pisnega obrazloZzenega zahtevka, v katerem morajo biti navedeni tudi podatki, ki omogocajo enoli¢no
identifikacijo fizicne osebe, in sicer osebno ime in davéna Stevilka ali EMSO, razkriti podatek o
rezidentskem statusu fizi€ne osebe in podatek o tem, ali je fizicna oseba Ze imetnica INR, oziroma je
takSen racun odprla v preteklost. Pridobivanje informacij po tem odstavku poteka na avtomatiziran nacin.

(4) Poleg informacij, ki so obvezne za opravljanje storitev borznega posredovanja ali gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti, mora pogodba o INR vsebovati najmanj:

1. navedbo, da jo ureja ta zakon, in da se zanjo uporabljajo tudi dolo¢be o pogodbi 0 borznem
posredovanju ali pogodbi o gospodarjenju s finan¢nimi instrumenti, v kolikor niso v nasprotju s
tem zakonom,

2. navedbo, da ima imetnik INR pravico, da kadarkoli odpove pogodbo ali da prekine vplacevanje
vplacil iz prvega odstavka 5. ¢lena tega zakona na INR ali da skladno z 10. &lenom tega zakona
zahteva mirovanje INR,

3. informacije o stroskih in drugih nadomestilih, ki se placujejo po pogodbi ter nacinu njihovega
izraCunavanja,

4. informacije o vrstah finan¢nih instrumentov, ki se lahko pridobivajo na INR in omejitvah v zvezi

zINR,

datum odprtja INR,

Stevilko INR,

informacije o nacinu ugotavljanja vrednosti finan¢nih instrumentov na INR;

izjavo fizicne osebe, da nima ze odprtega INR oziroma da ni sklenila pogodbe o vodenju INR z
drugim ponudnikom INR, ali izjavo fizi€ne osebe, da zeli s sklenitvijo pogodbe o vodenju INR s
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ponudnikom INR nanj prenesti Ze odprti INR pri drugem ponudniku, ki vklju€uje podatke o
drugem ponudniku in Ze odprtem INR,

9. dolocilo, da o vplacilih na INR in o izpladilih z INR odlo¢a imetnik INR, razen ¢e zakon doloc¢a
drugace in

(5) Pogodba o INR, ki vsebuje dolocbe, ki niso skladne s tem zakonom, je ni¢na.

(6) Pogodba o INR se lahko glede vsebine pravic in obveznosti pogodbenih strank sklicuje na sploSne
pogoje poslovanja ponudnika INR, e vsebuje pisno izjavo stranke, da so ji bili ti splodni pogoji
poslovanja pred sklenitvijo pogodbe izroCeni in da se je seznanila z njihovo vsebino.

(7) Pred sklenitvijo pogodbe o INR mora ponudnik INR fizicno osebo seznaniti z informacijami o
obdavcitvi donosa, doseZenega s sredstvi INR, z dohodnino in postopku izracuna dohodnine. Te
informacije se zagotovijo na trajnem nosilcu podatkov, ki je dostopen prejemniku. Enako mora ponudnik
INR imetnike INR seznaniti s spremembami teh informacij, ki so nastale po sklenitvi pogodbe o INR.

(8) Z namenom podajanja preglednih, razumljivih in enostavno primerljivih informacij o stroskih in
nadomestilih, ki se zaraCunavajo imetnikom INR, ponudnik INR enkrat letho, do konca meseca
decembra, javno objavi te informacije za tipske imetnike INR na svoji spletni strani. Obliko informacij
predpiSe Agencija s podzakonskim aktom, pri ¢emer se pri dolocitvi tipskih imetnikov upostevajo:

- vrste finan¢nih instrumentov, s katerimi imetniki INR najpogosteje trgujejo na INR, tipske nalozbene
strukture finan¢nih instrumentov na INR in povprecne vrednosti vplacil na INR v posameznem letu,

- nadomestila in stroske, povezane z INR, skladno z Delegirano uredbo (EU) 2017/565 z dne 25. aprila
2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z organizacijskimi
zahtevami in pogoji poslovanja investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene
direktive (UL L §t. 87 zdne 31. 3. 2017, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2021/1254 z dne 21. aprila 2021 o popravku Delegirane uredbe (EU) 2017/565 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z organizacijskimi zahtevami in pogoji poslovanja
investicijskih podjetij ter opredeljenimi izrazi za namene navedene direktive (UL L str. 277 z dne 2. 8.
2021, str. 6), (v nadaljnjem besedilu: Delegirana uredba 2017/565/EU),

- nadomestila in stroSki tipskega imetnika INR na letni ravni v zvezi s storitvami vodenja INR in storitvami
upravljanja s sredstvi INR na nacin iz Sestega odstavka 4. ¢lena tega zakona, in sicer lo€eno za izvajanje
investicijskih storitev in pomoZznih investicijskih storitev,

- posredni in neposredni ter vstopni in izstopni stroski z navedbo mesta objave dokumentov s kljuénimi
informacijami za vlagatelje v primeru financnih instrumentov iz 5. toCke prvega odstavka 7. ¢lena tega
zakona,

- druge okoli&¢ine, ki najpogosteje vplivajo na visino stroskov in nadomestil.

(9) V primeru spremembe cenika nadomestil in stroSkov mora ponudnik INR objavo posodobiti do konca
tekoCega Cetrtletja.

(10) V primeru spremembe cenika nadomestil in stroSkov mora ponudnik INR o tem predhodno obvestiti
imetnike INR vsaj 30 dni preden spremembe stopijo v veljavo. Ce se imetnik INR ne strinja s spremembo
cenika se lahko v roku iz prejSnjega stavka odloci za prenos k drugemu ponudniku INR ali za zaprtje
INR v skladu s tem zakonom. Po preteku roka iz prvega stavka tega odstavka ponudnik INR
posodobljeni cenik javno objavi na svoji spletni strani.

9. ¢len
(odpoved pogodbe o INR)

(1) Imetnik INR lahko kadarkoli odpove pogodbo o INR s pisno izjavo, ki jo predlozi ponudniku INR.

(2) Ponudnik INR pisno odpove pogodbo o INR v naslednjih primerih:

1. kadar imetnik INR preneha biti rezident Slovenije, na podlagi obvestila Financne uprave
Republike Slovenije iz Sestega odstavka 13. ¢lena tega zakona,

2. kadar je to potrebno zaradi zagotavljanja skladnosti s predpisi s podro¢ja prepreevanja pranja
denarja in financiranja terorizma ali trga finan¢nih instrumentov, ali

3. iz drugih utemeljenih razlogov, dolo€enih v pogodbi o INR, pod pogojem, da ponudnik INR o
teh razlogih predhodno pisno obvesti imetnika INR in imetnik INR v roku, ki ne sme biti krajSi od
30 dni ne odpravi razlogov za odpoved pogodbe o INR.



(3) Ob prejemu obvestila Finanéne uprave Republike Slovenije iz 1. toCke prejSnjega odstavka,
ponudnik INR obvesti imetnika INR, da ta lahko v roku petnajstih delovnih dni od prejema obvestila
zahteva mirovanje INR v skladu z 10. &lenom tega zakona. Ce imetnik INR v tem roku ne zahteva
mirovanja INR, ponudnik INR odpove pogodbo o INR.

(4) Ob nastopu pogojev iz 2. tocke drugega odstavka tega ¢lena ponudnik INR obvesti imetnika INR in
dolodi rok, ki ne sme biti krajsi od 30 dni, v katerem mora imetnik INR odpraviti ugotovljene krsitve ali
nepravilnosti. Ce imetnik INR v tem roku ne odpravi ugotovljenih krsitev ali nepravilnosti ali zahteva
mirovanja INR, ponudnik INR odpove pogodbo o INR.

(5) Po prejemu pisne izjave iz prvega odstavka tega ¢lena ali odpovedi pogodbe iz razlogov iz drugega
odstavka tega €lena, ponudnik INR:

1. v primeru, ¢e na INR ni finan¢nih instrumentov, najkasneje v petih delovnih dneh denarna
sredstva na INR izplaa imetniku INR ter zapre INR;

2. ¢e so na INR finanéni instrumenti, v roku treh delovnih dni o tem obvesti imetnika INR. Za
obveznost prodaje, postopek in roke prodaje ter izpla€ila denarnih sredstev se smiselno
uporablja sedmi odstavek 7. ¢lena tega zakona. Tako prejeta denarna sredstva najkasneje v
petih delovnih dneh izpla¢a imetniku INR ter zapre INR.

10. ¢len
(mirovanje INR)

(1) Imetnik INR, ki, preneha biti rezident Slovenije, lahko ne glede na 1. to¢ko drugega odstavka
prejSnjega €lena zahteva mirovanje INR, e na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev.
Steje se, da na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev, &e je skupaj z zahtevo za
mirovanje podana in v roku 15 dni tudi izvrSena zahteva za izplacilo z INR. Izpladilo z INR se v tem
primeru lahko zahteva kot izplacilo v denarju ali kot prenos finanénih instrumentov z INR na trgovalni
racun imetnika INR.

(2) V €asu mirovanja na INR ni dovoljeno izvajati transakcij ali vplacil. Denarna izplacila iz naslova
korporacijskih dejanj na podlagi financnih instrumentov, ki so bili na INR pred uvedbo mirovanja, se v
¢asu mirovanja INR nakaZejo na transakcijski racun imetnika INR. Financni instrumenti, pridobljena v
¢asu mirovanja na podlagi korporacijskih dejanj na podlagi financnih instrumentov, ki so bili na INR pred
uvedbo mirovanja, se prodajo in nakazejo kot denarna sredstva na njegov transakcijski racun.

(3) Mirovanje INR lahko traja najveC deset let od dneva, ko je bilo vzpostavljeno.

(4) Ponudnik INR mora v ¢asu mirovanja INR hraniti evidenco sredstev INR iz Sestega odstavka 14.
Clena tega zakona.

(5) Ce imetnik INR ponovno postane rezident Slovenije pred iztekom roka iz tretjega odstavka tega
¢lena in Zeli prenehanje mirovanja, poda zahtevo za prenehanje mirovanja INR.

(6) Pred prenehanjem mirovanja INR mora ponudnik INR pri Finan¢ni upravi Republike Slovenije
preveriti ali imetnik INR izpolnjuje pogoje iz prvega in tretjega odstavka 4. ¢lena tega zakona.

(7) Ce ni bila podana zahteva za prenehanje mirovanja INR in je pretekel rok iz tretiega odstavka tega
Clena, ponudnik INR zapre INR in 0 tem obvesti imetnika INR.

11. €len
(obremenitve, osebni stecaj, izvrsba, dedovanje)

(1) Sredstva INR ne morejo biti predmet zastavne pravice, druge obremenitve ali posojanja, razen, ¢e
je obremenitev na teh sredstvih nastala na podlagi akta, izdanega v sodnem ali upravnem postopku ali
na podlagi zakona.

(2) Glede postopanja v primeru osebnega ste€aja imetnika INR oziroma izvrSbe na sredstva INR se
smiselno uporabljajo dolo€be zakona, ki ureja ste¢aj oziroma zakona, ki ureja izvr8bo in zavarovanje in



zakona, ki ureja davéni postopek, o izvrSbi na dolZznikova denarna sredstva in izvrSbi na vrednostne
papirje. Sklep o izvrsbi izvrsi ponudnik INR.

(3) Po prejemu pravnomocnega sklepa o dedovanju, kjer je zapustnik imetnik INR, ponudnik INR za
racun dedica, volilojemnika ali osebe, ki ju nhadomesti po predpisih o dedovanju, ali druge osebe, ki
uveljavlja kaksno pravico iz zapus€ine:

1. v primeru, ¢e na INR ni financnih instrumentov, najkasneje v petih delovnih dneh denarna
sredstva na INR izpla¢a takSnim osebam ter zapre INR zapustnika;
2. ¢e so na INR finanéni instrumenti :
a. na zahtevo upravic¢enca prenese finan¢ne instrumente na njegov trgovalni racun , ali
b. Ce upravi€enec ne zahteva prenosa ali ¢e prenos ni mogo¢, se financni instrumenti
prodajo po postopku, v rokih in ceni ob smiselni uporabi sedmega odstavka 7. ¢lena
tega zakona.

(4) Po prenosu finan¢nih instrumentov na trgovalni raun upravi¢enca oziroma po izplacilu denarnih
sredstev upravicencu, ponudnik INR zapre INR zapustnika.

12. ¢len
(prenos INR na drugega ponudnika INR)

(1) Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR na podlagi pisne zahteve za
prenos, Ki jo predlozi ponudniku INR, pri katerem ima Ze odprt INR.

(2) Pisna zahteva za prenos mora vsebovati:
1. opredelitev novega izbranega ponudnika INR, s katerim je sklenil novo pogodbo o INR in
2. podatke o INR pri novem ponudniku INR, ki so potrebni za prenos sredstev INR in informacij
v zvezi z imetnikovim INR.

(3) Pisna zahteva za prenos mora biti predlozena ponudniku INR v 30 dneh od dneva sklenitve nove
pogodbe o INR z novim izbranim ponudnikom INR.

(4) V primeru izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR mora ponudnik INR v desetih delovnih
dneh od dne, ko je bil z izbrisom seznanjen, obvestiti imetnike INR, za katere opravlja storitve vodenja
INR, o tem, da ne izpolnjuje ve€ pogojev po tem zakonu, ter o pravici imetnika INR do prenosa INR z
vsemi sredstvi INR ter informacijami v zvezi z INR, na novega izbranega ponudnika INR in posledicah,
¢e z novim izbranim ponudnikom ne sklene nove pogodbe o INR.

(5) V primeru prenehanja ponudnika INR mora ponudnik INR:

nasledniji delovni dan od vloZitve predloga za izbris druzbe iz sodnega registra oziroma od
dne objave oklica o zaCetku steCajnega postopka obvestiti Agencijo o prijavi prenehanja
druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o zaCetku steCajnega postopka,

2. v desetih delovnih dneh od vlozZitve predloga za izbris druzbe iz sodnega registra oziroma
od dne objave oklica o zaCetku steCajnega postopka obvestiti imetnike INR, za katere
opravlja storitve vodenja INR, o tem, da ne bo ve€ izpolnjeval pogojev po tem zakonu, ter o
pravici prenosa INR imetnika, z vsemi sredstvi INR ter informacijami v zvezi z INR, na novega
izbranega ponudnika INR in posledicah, ¢e z novim izbranim ponudnikom ne sklenejo nove
pogodbe o INR.

(6) Imetnik INR lahko v 30 dneh po prejemu obvestila iz Cetrtega odstavka in 2. toCke petega odstavka
tega ¢lena sklene pogodbo o INR z novim izbranim ponudnikom INR in ponudniku INR, pri katerem ima
Ze odprt INR, predloZi pisno zahtevo za prenos iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Ponudnik INR v roku 30 dni od dneva prejema pisne zahteve za prenos iz prvega in drugega
odstavka tega Clena prenese vsa sredstva na imetnikovem INR ter informacije v zvezi z imetnikovim
INR na INR imetnika pri novem izbranemu ponudniku INR. Pri prenosu sredstev iz prejSnjega stavka
lahko ponudnik zaraCuna le neposredne stroske, ki jih ima v zvezi s prenosom finan¢nih instrumentov
na INR pri novem izbranem ponudniku, pri Cemer je prenos brezplacen, ¢e so na imetnikovem INR v
Casu prenosa samo denarna sredstva. Nov izbrani ponudnik INR imetnika INR nemudoma obvesti o
prejemu sredstev na INR ter informacij iz enajstega odstavka tega ¢lena.



(8) Pogodba, ki jo je imetnik INR sklenil s ponudnikom INR preneha veljati, ko so v skladu s prejSnjim
odstavkom na INR pri novem izbranem ponudniku prenesena vsa sredstva INR in vse informacije v
zvezi z INR.

(9) INR se Steje za prenesenega k novemu izbranemu ponudniku INR, ko so na INR pri novem
ponudniku INR v skladu s sedmim odstavkom tega ¢lena prenesena vsa sredstva INR in vse informacije
v zvezi z INR.

(10) Ce imetnik INR v 30 dneh po prejemu obvestila iz Setrtega oziroma petega odstavka tega ¢lena ne
sklene pogodbe o INR z novim izbranim ponudnikom INR, ponudnik INR:

1. v primeru, ¢e na INR ni finan¢nih instrumentov, najkasneje v petih delovnih dneh denarna
sredstva na INR izpla¢a imetniku INR ter zapre INR;

2. ¢e so na INR financni instrumenti, se ti finan¢ni instrumenti prodajo po postopku, v rokih in ceni
ob smiselni uporabi sedmega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

(11) Informacije v zvezi z imetnikovim INR iz sedmega odstavka tega ¢lena so:

stanje skupnega zneska vplacil imetnika INR iz prvega odstavka 5. ¢lena tega zakona,
podatki, potrebni za ugotavljanje dav€éne osnove za placilo dohodnine od izplacila z INR,
stanje denarnih sredstev na INR,

stanje finan¢nih instrumentov na INR,

evidenca transakcij na INR, vkljuéno z nakupnimi in prodajnimi cenami finan¢nih instrumentov
na INR,

vsi pretekli zaraunani stroski in nadomestila in

druge pomembne informacije v zvezi z INR.

orON =
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(12) V obdobju od predlozitve pisne zahteve za prenos INR ponudniku INR iz prvega odstavka tega
¢lena ali od izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR iz ¢etrtega odstavka tega Clena oziroma
od prijave prenehanja druzbe za vpis v register oziroma od dne objave oklica o zacetku steajnega
postopka iz petega odstavka tega €lena do zaprtja INR pri ponudniku INR in odprtju INR pri hovem
izbranem ponudniku, vplaevanje na INR ali trgovanje s finan¢nimi instrumenti na INR pri ponudniku
INR in na INR pri novem izbranem ponudniku INR ni dovoljeno.

(13) Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR po preteku enega leta od
odprtja INR oziroma od zadnjega prenosa INR, razen v primeru izbrisa ponudnika INR iz registra
ponudnikov INR iz Cetrtega odstavka tega €lena ali prenehanja ponudnika INR iz petega odstavka tega
Clena.

13. ¢len
(evidenca INR)

(1) Finan¢na uprava Republike Slovenije vzpostavi, vodi in vzdrzuje evidenco INR, ki je centralna, z
daveénim registrom povezana informatizirana zbirka podatkov o INR.

(2) Evidenca INR vsebuje naslednje podatke:

1. osebno ime imetnika INR,

2. davcéno stevilko imetnika INR,

3. stevilko INR,

4. datum odprtja INR,

5. datum prenosa INR na drugega ponudnika,

6. podatke o ponudnikih INR po obdobijih vodenja INR,

7. datum zaCetka mirovanja INR,

8. datum prenehanja mirovanja INR,

9. datum zaprtja INR,

10. podatek o tem, ali je imetnik INR v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, rezident Slovenije,



11. datum smrti imetnika INR in,
12. druga relevantna dejstva v zvezi z INR in imetnikom INR.

(3) Podatke in spremembe podatkov iz 1. do 9. toCke prejSnjega odstavka ponudnik INR sporoci
Financni upravi Republike Slovenije na avtomatiziran nacin najkasneje v dveh delovnih dneh od
sklenitve posamezne pogodbe o INR oziroma najkasneje v dveh delovnih dneh od dne, ko je podatke
pridobil oziroma bil z njimi seznanjen v okviru poslovanja z imetniki INR. Podatek iz 10. in 11. tocke
prejSnjega odstavka Finan¢na uprava Republike Slovenije pridobi s povezovanjem evidence INR z
davénim registrom na nacin, da se podatki prevzamejo iz davénega registra in so s tem vpisani tudi v
evidenco INR, pri Cemer se v primeru sprememb podatkov v davénem registru samodejno posodobijo
tudi podatki vpisani v evidenci INR.

(4) V evidenci INR se osebni podatki iz drugega odstavka tega ¢lena o osebah, ki se vpisujejo v
evidenco INR, zbirajo, hranijo in nadalje obdelujejo zaradi pobiranja davkov ter zaradi opravljanja drugih
nalog, dolo¢enih s tem zakonom.

(5) Podatki glede posameznega INR se v evidenci INR hranijo Se 10 let po smrti imetnika INR. Po poteku
tega roka se podatki arhivirajo v skladu s predpisi, ki urejajo arhivsko gradivo in arhive.

(6) Finan¢na uprava Republike Slovenije v primeru, da je imetnik INR prenehal biti rezident Slovenije, o
tem najkasneje v treh delovnih dneh od vpisa spremembe v davéni register na avtomatiziran nacin
obvesti ponudnika INR, ki vodi imetnikov INR.

14. ¢len
(ponudniki INR)

(1) Ponudnik INR je oseba, ki je v skladu s predpisi s podrocja trga finan¢nih instrumentov:

1. upravicena v Republiki Sloveniji na podlagi dovoljenja Agencije oziroma v primeru osebe iz
druge drzave Clanice EU na podlagi ustanovitve podruznice v Republiki Sloveniji ali na
podlagi upravi€enosti do neposrednega opravljanja storitev v Republiki Sloveniji opravljati
investicijske storitve:

a) sprejemanja in posredovanja naroCil v zvezi z enim ali ve¢ financnimi instrumenti
ali
b) izvrSevanja narocil za racun strank ali
c) gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in
2. je vpisana v register ponudnikov INR iz 15. ¢lena tega zakona

(2) Ponudnik INR ne sme ponujati odprtja INR kot del paketa z drugim produktom ali storitvijo.

(3) Ponudnik INR ne sme dajati posojil imetnikom INR za namen izvrSitve vplacil na INR iz prvega
odstavka 5. ¢lena tega zakona ali za izvedbo enega ali ve€ poslov s finan¢nimi instrumenti.

(4) Sredstva INR imetnika INR se v nobenem primeru ne sme mesSati z morebitnim ostalim premozenjem
tega imetnika INR pri ponudniku INR. PremoZenje imetnikov INR in premozZenje drugih strank ponudnika
INR se vodi lo¢eno.

(5) Ponudnik INR vzpostavi in vzdrzuje informacijski sistem, ki omogoca delovanje INR v skladu s tem
zakonom-

(6) Za potrebe vodenja INR ponudnik INR vzpostavi posebno evidenco sredstev INR. Evidenca se vodi
lo€eno po posameznem imetniku INR in po podracunih iz prvega in drugega odstavka 5. ¢lena tega
zakona. V evidenco se poleg vpla€il na INR, prilivov ter vragil preveC platanega tujega davka na INR iz
Sestega odstavka 5. Clena, vracil vplacil kot so opredeljena v zakonu, ki ureja dohodnino na INR in
izplaCil z INR iz 6. Clena tega zakona, vpisujejo tudi podatki o pridobitvah in odsvojitvah finan¢nih
instrumentov, placanih stro8kih in nadomestilih ter o dohodnini od dohodka z INR.



(7) Za potrebe davénih postopkov ponudnik INR hrani evidenco iz prejSnjega odstavka tega Clena v
obdobiju in na nacin, kot je dolo¢eno za hrambo dokumentacije v zakonu, ki ureja davéni postopek, za
potrebe nadzora s strani Agencije pa najmanj pet let po zaprtju INR, po tem roku pa se podatki arhivirajo
in hranijo v skladu s predpisi, ki urejajo arhivsko gradivo in arhive.

(8) Ponudnik INR mora podatke iz evidence iz Sestega odstavka tega Clena na zahtevo posredovati
imetniku INR, ne glede na to, ali ima imetnik pri ponudniku 8e odprt INR v ¢asu, ko je podana zahteva.

(9) Ponudnik INR imetniku INR zaraCunava stroske in nadomestila, povezana z vodenjem INR in
vzdrZzevanjem stanj enkrat letno za preteklo leto. Ponudnik INR mora zagotoviti predhodno razkritje vseh
pricakovanih strodkov in nadomestil pred izvedbo transakcije ali zaetkom uporabe storitve ter vsaj
enkrat letno seznaniti imetnika INR s stanjem sredstev na INR in poro€ilom o dejanskih stro$kih, ki jih
je placal, skupaj z njihovim vplivom na donosnost naloZb. Kadar ponudnik INR za imetnika INR upravlja
INR na nacin, da zanj opravlja storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, mora imetnika INR s
stanjem sredstev na INR in porocilom o dejanskih stroskih, ki jih je placal, skupaj z njihovim vplivom na
donosnost nalozb, seznanjati v skladu s 60. ¢lenom Delegirane uredbe 2017/565/EU.

(10) Za vrednotenje financnih instrumentov pri poroCanju o stanju sredstev na INR iz prejSnjega
odstavka se uporabljajo pravila vrednotenja iz enajstega in dvanajstega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

(11) Posredovanje podatkov imetniku INR na podlagi osmega in devetega odstavka tega Clena v
elektronski obliki je brezplacno.

(12) V ¢asu mirovanja INR ali v ¢asu, ko na INR ni sredstev, ponudnik INR imetniku INR ne sme
zaracCunati nobenih stro8kov ali nadomestil, povezanih z upravljanjem ali vzdrZzevanjem INR.

(13) Ponudnik INR, ki je Agencijo v skladu s 1. tocko petega odstavka 12. ¢lena tega zakona obvestil o
prijavi prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o zaCetku steCajnega postopka,
od prijave oziroma objave oklica dalje ne sme sklepati pogodb o INR.

15. ¢len
(register ponudnikov INR)

(1) Agencija vzpostavi, vodi in vzdrzuje register ponudnikov INR, ki je enotna informatizirana zbirka
podatkov o ponudnikih INR (v nadaljnjem besedilu: register ponudnikov INR).

(2) Oseba, ki Agenciji posreduje vlogo za vpis v register ponudnikov INR, se vpiSe v register ponudnikov
INR, &e:

1. izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka 14. ¢lena tega zakona in

2. je Agencija izdala odlo¢bo o vpisu osebe v register ponudnikov INR.

(3) Oseba, ki Agenciji posreduje viogo za vpis v register ponudnikov INR, mora v vlogi navesti svojo
davéno Stevilko. Ce osebi davéna Stevilka v Republiki Sloveniji $e ni bila dodeljena, jo mora pridobiti v
skladu z zakonom, ki ureja finan€no upravo.

(4) Oseba s sedezem v drugi drzavi €lanici, ki zahteva vpis v register ponudnikov INR, mora v svoiji vlogi:

1. dokazati vzpostavljen informacijski sistem za vodenje evidenc, poroCanje in elektronsko
izmenjavo podatkov z Agencijo;

2. imenovati pooblas€enca za vrocitve v Republiki Sloveniji; in

3. se pisno zavezati, da bo zagotavljala pregled dokumentacije za potrebe nadzora.

(5) Agencija o zahtevi za vpis v register ponudnikov INR odloc€i z odlocbo po postopku odlo¢anja o izdaji
dovoljenja po zakonu, ki ureja trg finan¢nih instrumentov.

(6) Za namen vodenja registra ponudnikov INR, se v registru za vsakega ponudnika INR iz prvega
odstavka tega ¢lena zbira, hrani in nadalje obdeluje naslednje podatke:
1. enoli¢no identifikacijo, ki jo predstavlja LEI Stevilka osebe, ki je zahtevala vpis v register,



davéno Stevilko ponudnika INR,

firmo in sedez pravne osebe,

informacijo o investicijskih storitvah, za katere je ponudnik INR pridobil dovoljenje pristojnega
organa ter na podlagi katerih lahko ponuja storitev vodenja INR v skladu s tem zakonom,
datum vpisa v register ponudnikov INR,

datum izbrisa iz registra ponudnikov INR in

podatki o prijavi prenehanja druzbe za vpis v sodni register oziroma objavi oklica o zacetku
steCajnega postopka iz 1. toCke petega odstavka 12. ¢lena tega zakona

PoDd

Noou

(7) Agencija omogocCa javno dostopnost registra ponudnikov INR.

(8) Ponudnik INR pisno obvesti Agencijo o dejstvu, da ne izpolnjuje ve€ pogojev za vpis v register
oziroma da je prenehal z opravljanjem storitev, povezanih z vodenjem INR, najkasneje naslednji delovni
dan po dnevu nastopa dejstva neizpolnjevanja pogojev oziroma prenehanja opravljanja storitev.

(9) Agencija z odlo¢bo izbriSe osebo iz registra ponudnikov INR:

1. na podlagi obvestila iz prejSnjega odstavka,

2. e v postopku nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudnikom INR po tem delu zakona
ugotovi, da ponudnik INR ne izpolnjuje ve€ pogojev za vpis v register,

3. ¢e ponudnik INR v postopku nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR ne sodeluje, zlasti, ¢e v
dolo¢enem roku ne posreduje zahtevanih informacij, dokumentacije ali drugih podatkov,
potrebnih za izvedbo nadzora, podaja nepopolne, zavajajoce ali napacne podatke, onemogoca
vpogled v poslovne knjige, evidence ali druge relevantne dokumente,

4. Ce v postopku nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudnikom INR po tem delu zakona
ugotovi, da je ponudnik INR:

a) storil hujSi prekrsek iz 18. ¢lena tega zakona ali
b) v obdobju 24 mesecev najmanj trikrat storil prekrSek iz drugega odstavka 17. €lena tega
zakona,

5. na podlagi obvestila Finan¢ne uprave Republike Slovenije o tem, da je ponudnik INR storil
prekrSek po zakonu, ki ureja davéni postopek, katerega narava je posebno huda, ali informacije
o tem, da je sodidCe ponudnika INR ali odgovorno osebo ponudnika pravhomo¢no spoznalo za
krivega kaznivega dejanja v zvezi z davki.

(10) Zoper odlocbo Agencije glede vpisa osebe v register ponudnikov INR iz tretiega odstavka tega

Clena ali odlo¢bo Agencije glede izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR iz prejSnjega
odstavka tega €lena ni pritozbe, mozZen pa je upravni spor.

(11) Agencija o vpisih in izbrisih iz registra ponudnikov INR redno obves$¢a Finan¢éno upravo Republike
Slovenije v treh delovnih dneh po nastanku spremembe.

16. ¢len
(nadzor)

(1) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad poslovanjem v zvezi z INR in ponudniki INR po tem
delu zakona.

(2) Za nadzor iz prejSnjega odstavka se uporabljajo predpisi, ki urejajo trg financnih instrumentov razen,
Ce ta zakon ne dolo¢a drugace.

(3) Za izvajanje nalog po tem zakonu Agencija zaracunava takse in nadomestila v skladu s svojo tarifo.
17. €len

(krsitve tega dela zakona)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrSek kaznuje pravna oseba, ¢e ponuja ali opravlja
storitve vodenja INR in ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka 14. ¢lena tega zakona.



(2) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje ponudnik INR, Ce:

1.
2.
3.

4.

8.
9.

ne zavrne vplacila na INR v skladu s petim odstavkom 5. €lena tega zakona;

izplaga sredstva INR v nasprotju s prvim, drugim in tretjim odstavkom 6. ¢lena tega zakona;

ne upoSteva omejitev glede financnih instrumentov na INR in njihovega prenosa, kot so dolo¢ene
v 7. €lenu tega zakona;

ne proda finanénih instrumentov na INR v skladu s devetim odstavkom 7. ¢lena, petim odstavkom
9. lena, tretjim odstavkom 11. &lena in desetim odstavkom 12. ¢lena tega zakona;

. pogodba o INR ne vsebuje vsebin iz etrtega odstavka 8. ¢lena tega zakona ali vsebuje dolocbe,

ki niso skladne s tem zakonom;

. pred sklenitvijo pogodbe o INR ne seznani fiziCnih oseb, kot je dolo¢eno v sedmem odstavku 8.

Clena tega zakona;

. ha svoji spletni strani ne zagotavlja pravilno izrac¢unanih in prikazanih tipskih primerov strodkov

ali jih ne zagotavlja v predpisani obliki, kot je doloeno s podzakonskim aktom Agencije iz
osmega odstavka 8. ¢lena tega zakona;

ne odpove pogodbe o INR v primerih, ki so navedeni v drugem odstavku 9. ¢lena;

sprejme vplacila, omogo¢i ali izvede trgovanje s finan¢nimi instrumenti v nasprotju z drugim
odstavkom 10. ¢lena ali dvanajstim odstavkom 12. ¢lena tega zakona;

10. uveljavlja pravico zavarovanja na sredstvih INR v nasprotju s prvim in drugim odstavkom 11.

11.

Clena tega zakona;
ne obvesti imetnikov INR, kot je dolo¢eno v Cetrtem in 2. toCki petega odstavka 12. ¢lena tega
zakona;

12. ne izvede prenosa sredstev in informacij glede INR v skladu s sedmim odstavkom 12. ¢lena

tega zakona; ponuja odprtje INR v paketu z drugim produktom ali storitvijo v nasprotju z drugim
odstavkom 14. ¢lena tega zakona;

13. daje posojila imetnikom INR v nasprotju s tretjim odstavkom 14. &lena tega zakona;
14. ne vzpostavi in vzdrZuje posebne evidence sredstev INR v skladu s Sestim odstavkom 14. ¢lena

tega zakona;

15. ne poslje podatkov iz evidence iz Sestega odstavka 14. ¢lena tega zakona na zahtevo imetnika

INR v skladu z osmim odstavkom 14. ¢lena tega zakona

16. zaraCuna letne stroSke in nadomestila v nasprotju z devetim odstavkom 14. ¢lena tega zakona;
17. zaraCuna stroSke in nadomestila v ¢asu mirovanja INR v nasprotju z enajstim in dvanajstim

odstavkom 14. ¢lena tega zakona;

18. sklene pogodbo o INR po tem, ko je Agencijo obvestil o prijavi prenehanja druzbe za vpis v

sodni register oziroma o objavi oklica o zaCetku steCajnega postopka, v nasprotju z trinajstim
odstavkom 14. ¢lena tega zakona.

(3) Z globo od 2.500 do 10.000 eurov se kaznuje odgovorna oseba pravne osebe ali odgovorna oseba
ponudnika INR, Ce stori prekrSek iz prvega ali drugega odstavka tega Clena.

18. ¢len
(hujse krsitve tega dela zakona)

(1) Z globo od 100.000 do 750.000 eurov se za hujsi prekrsek kaznuje ponudnik INR, Ce:

—_

. vsaj trikrat v obdobju 12 mesecev krsi pravila o vplacilih in omejitvah iz 5. ¢lena tega zakona;
. vsaj trikrat v obdobju 12 mesecev krsi pravila o dovoljenih finan¢nih instrumentih iz 7. ¢lena tega

zakona;

.omogoc¢i odprtje INR osebi, ki Ze ima odprt INR pri drugem ponudniku INR razen v primeru

prenosa INR na novega ponudnika INR v skladu z 12. &lenom tega zakona;

. ne izvede prenosa sredstev in informacij na novega ponudnika INR v skladu z 12. ¢lenom tega

zakona, zaradi ¢esar so ogroZena sredstva imetnikov INR;

. he zagotovi lo€enega vodenja sredstev imetnika INR od drugega premozZenja tega imetnika INR

ali drugih strank ponudnika INR tako, da krsi etrti odstavek 14. ¢lena tega zakona;

. ne vzpostavi ali ne vzdrzuje ustreznega informacijskega sistema iz petega odstavka 14. ¢lena

tega zakona, zaradi ¢esar je onemogoceno pravilno delovanje INR ali izpolnjevanje davénih
obveznosti;

. posreduje napacne ali zavajajoCe podatke v evidenco INR iz Sestega odstavka 14. Clena tega

zakona;.

. hadaljuje s sklepanjem novih pogodb o INR po tem, ko je bil z odlo¢bo Agencije izbrisan iz registra

ponudnikov tako kot je dolo€eno v devetem odstavku 15. ¢lena tega zakona.



(2) Ce se ponudnik INR po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, $teje za srednjo ali veliko gospodarsko
druzbo, se kaznuje z globo od 300.000 do 1.500.000 eurov.

(3) Z globo od 7.500 do 30.000 eurov se kaznuje odgovorna oseba ponudnika INR, ki stori prekrsek iz
prvega odstavka tega Clena.

19. élen
(prekrskovni organ)

Prekrdkovni organ, ki vodi postopke in odlo€a o prekrskih iz tega zakona je Agencija.

20. clen
(viSina globe v hitrem prekrSkovnem postopku)

Za prekrske iz tega zakona se sme v hitrem prekrSkovnem postopku izreci globa tudi v znesku, ki je visji
od zneska najniZje predpisane globe, dolo¢ene s tem zakonom.

lll. DEL
SPREMEMBE IN DOPOLNITVE ZAKONOV
I.  Zakon o dohodnini
21. ¢len
V Zakonu o dohodnini (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno preci§¢eno besedilo, 9/12 — odl. US, 24/12,
30/12, 40/12 — ZUJF, 75/12, 94/12, 52/13 — odl. US, 96/13, 29/14 — odl. US, 50/14, 23/15, 55/15, 63/16,
69/17, 21/19, 28/19, 66/19, 39/22, 132/22 — odl. US, 158/22 in 104/24) se za 14. ¢lenom doda nov, 14.a

Clen, ki se glasi:

»14.a €len
(vir dohodka z individualnega nalozbenega racuna)

Dohodek z individualnega nalozbenega racuna (v nadaljnjem besedilu: INR) po zakonu, ki ureja
individualne nalozbene racune, ima vir v Sloveniji.«.

22. ¢len
V 80. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(1) Dohodek iz kapitala po tem poglavju vkljuCuje:
1. obresti,
2. dividende,
3. dobicek iz kapitala in,
4. dohodek z INR.«.
23. ¢len

V 81. ¢lenu se doda nov, Sesti odstavek, ki se glasi:

»(6) Ne glede na druge odstavke tega Clena se obresti, dosezene na podlagi sredstev INR po zakonu,
ki ureja individualne naloZbene ra¢une, obdavcijo, kot je doloceno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.

24. ¢len



V 88. ¢lenu se v prvem odstavku na koncu doda stavek, ki se glasi:

»Za dan pridobitve iz prejSnjega stavka se za diskontiran dolZnisSki vrednostni papir, pridoblijen s
prenosom z INR v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZbene ra¢une, Steje datum prenosa na
trgovalni racun.«.

25. ¢len

V 90. ¢lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov, peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ne glede na druge odstavke tega Clena se dividende, dosezene na podlagi sredstev INR po zakonu,
ki ureja individualne naloZbene ra¢une, obdavcijo, kot je doloceno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.

Dosedanja peti in Sesti odstavek postaneta Sesti in sedmi odstavek.

26. ¢len
V 92. €lenu za besedilom €&lena, ki postane prvi odstavek, se doda nov, drugi odstavek, ki se glasi:
»(2) Ne glede na prejsnji odstavek se dobicek iz kapitala iz 2. in 3. tocke 93. ¢lena tega zakona, dosezen
z odsvojitvijo kapitala z INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene racune, , obdav¢i, kot je
dolo€eno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.
27. ¢len
V 98. ¢lenu se za desetim odstavkom doda nov, enajsti odstavek, ki se glasi:
»(11) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se, kadar je zavezanec pridobil kapital s prenosom finan¢nih
instrumentov z INR na svoj trgovalni racun v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZbene ra¢une,
za nabavno vrednost kapitala Steje vrednost tega kapitala, upoStevana pri izraunu dohodka z INR.«,
28. ¢len
V 101. ¢lenu se za Sestim odstavkom doda nov, sedmi odstavek, ki se glasi:
»(7) Ne glede na prvi odstavek tega €lena se, kadar je zavezanec pridobil kapital s prenosom finan¢nih
instrumentov z INR na svoj trgovalni racun v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZbene rac¢une,
za Cas pridobitve kapitala Steje datum prenosa na trgovalni raéun.«.

29. ¢len

Za 104. ¢lenom se dodajo naslov novega 6.4. poglavja ter novi, 104.a, 104.b, 104.c in 104.¢ €leni, ki
se glasijo:

»6.4. Dohodek z INR

104.a ¢len
(dohodek z INR)

(1) Dohodek po tem poglavju zakona je donos, dosezen s sredstvi INR po zakonu, ki ureja individualne
nalozbene racune.

(2) Ne glede na 15. ¢len tega zakona je dohodek po tem poglavju zakona dosezen, ko je opravljeno
izplacilo z INR v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZbene racune.



(3) Steje se, da je dohodek imetnika INR po tem poglavju zakona dohodek z INR imetnika INR tudi,
kadar je izpla¢an drugi osebi, ki je upravi€ena do izpladila z INR na podlagi zakona.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek se Steje, da je dohodek z INR, ki je zaradi smrti imetnika INR izplacan
dediéu, volilojemalcu ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju, dohodek z INR dedica,
volilojemalca ali osebe, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju.

(5) Tuji davek od dohodka, dosezenega na podlagi sredstev INR, vrnjen zavezancu, a ne na INR, se
Steje za izplacilo dohodka z INR.

(6) Zavezanec o vracilu iz prejSnjega odstavka obvesti ponudnika INR in davéni organ, kot je doloceno
z zakonom, ki ureja davéni postopek. Znesek tako vrnjenega tujega davka se Steje za izplatan z INR
naslednji dan po dnevu, ko ponudnik INR prejme obvestilo zavezanca.

(7) Dohodek po tem poglavju zakona se ne Steje za izplaCan, ¢e zavezanec prenese INR na drugega
ponudnika v skladu z zakonom, ki ureja individualne naloZzbene racune.

104.b ¢len
(oprostitev)

Dohodnine se ne placa pri prvem izplacilu z INR, ki je opravljeno po preteku najmanj 15 let od dne
odprtja INR, ¢e v obdobju pred tem ni priSlo do izpladila z INR, in pri izpla€ilu z INR, ki je opravljeno
najmanj 15 let po zadnjem predhodnem izplacilu z INR. Za namene izvajanja tega ¢lena se vracilo
tujega davka iz petega odstavka 104.a Clena tega zakona ne $teje za izplacilo dohodka z INR.

Ne glede na prejSnji odstavek se v primeru izplaila iz INR zaradi smrti imetnika, dohodnine ne placa,
Ce v 15 letih do dneva smrti imetnika INR ni bilo izpla€ila z INR.

104.c ¢len
(davEéna osnova)

(1) Dav¢na osnova je izplac¢an donos. Donos je pozitivna razlika med vrednostjo sredstev na INR na
dan nastanka davéne obveznosti in zneskom vpladil na dan nastanka davéne obveznosti. I1zpladilo z
INR, ki presega donos, predstavlja vracilo vplagil.

(2) Vrednost sredstev na INR je sestevek denarnih sredstev na INR in vrednosti drugih sredstev na INR
po primerljivih trZznih cenah. Pri dolo€anju primerljivih trznih cen drugih sredstev na INR se sklenjeni
posli nakupa in prodaje upostevajo, kot da so bili poravnani na dan sklenitve posla.

(3) Znesek vplacil na dan nastanka davéne obveznosti je seStevek vseh vpladil denarnih sredstev na
INR in vrednosti vplacil drugih sredstev na INR po primerljivih trZnih cenah do dneva nastanka davéne
obveznosti, zmanj$an za izplacila z INR do dneva nastanka davéne obveznosti, ki predstavljajo vracilo
vplacil.

(4) Za izplacilo z INR se Steje izplacilo, kot je opredeljeno v zakonu, ki ureja individualne nalozbene
racune. Znesek izpladila predstavlja izplacilo denarnih sredstev z INR ali znesek izpladil drugih sredstev
z INR, ki so bila prenesena z INR, po primerljivih trznih cenah.

104.¢ ¢len
(posebna pravila)



(1) Primerljiva trzna cena posameznega finanénega instrumenta na INR, sprejetega v trgovanje na
borznem trgu v Sloveniji ali na organiziranem trgu v drugi drzavi, je enaka zaklju¢ni ceni financnega
instrumenta prejSnjega trgovalnega dne. Zaklju€na cena je enaka zadnji ceni, ki jo je financni instrument
registriral na borznem ali organiziranem trgu tekom prejsnjega dne. Ce je instrument sprejet v trgovanje
na borznem trgu v Sloveniji in se z njim trguje tudi na organiziranem trgu v drugi drzavi, se primerljiva
trzna cena finan¢nih instrumentov doloCi upostevaje zaklju€no ceno finanénega instrumenta na trgu z
vecjo likvidnostjo instrumenta.

(2) Pri dolo¢anju primerljive trzne cene posameznega financnega instrumenta na INR, s katerim se
trguje v vedstranskem sistemu trgovanja, se smiselno uporabljajo dologbe prej$njega odstavka. Ce
zaklju€na cena finan€nega instrumenta prejSnjega trgovalnega dne ni na voljo, se primerljiva trzna cena
posameznega financnega instrumenta na INR dologi z upoStevanje ustrezne referencne cene
finan€nega instrumenta.

(3) Primerljiva trzna cena posamezne enote kolektivnega nalozbenega podjema za vlaganje v
prenosljive vrednostne papirje na INR se dolo¢i upoStevaje zadnjo objavljeno vrednost enote
premoZzenja kolektivhega naloZbenega podjema.

(4) Primerljiva trzna cena posameznega finan¢nega instrumenta, ki ni financni instrument iz prvega do
tretjega odstavka tega ¢lena se doloCi v skladu z dvanajstim odstavkom 7. €lena zakona, ki ureja
individualne nalozbene racune.

(5) Primerljiva trzna cena finan€nega instrumenta na INR ter denarna sredstva na INR v tuji valuti se
preracunajo v eure po tecaju, ki ga objavlja Banka Slovenije. Preracun se opravi po tecaju, ki velja na

dan izplacila z INR.

(6) Tuji davek od dohodka, vrnjen v tuji valuti zavezancu, a ne na INR, se preracuna v eure po tecaju,
ki ga objavlja Banka Slovenije. Preracun se opravi po tecaju, ki velja na dan prejema vracila.

(7) Dohodki, dosezeni na podlagi sredstev na INR v €asu mirovanja INR ali po zaprtju INR, se obdavcijo
tako, kot da niso bili doseZeni na podlagi sredstev na INR.

(8) Ce so ob prenehanju rezidentskega statusa imetnika INR na INR sredstva, se $teje, da je dohodek
iz sredstev INR imetnik INR dosegel kot rezident Slovenije.«.

30. ¢len
V 105. ¢lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov, peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Ne glede na druge odstavke tega Clena se drugi dohodki, dosezeni na podlagi sredstev na INR,
obdav€ijo, kot je dolo¢eno v poglavju 6.4. Dohodek z INR.«.

31. ¢len
V 132. ¢lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(1) Od dohodka iz kapitala iz 1. do 3. to¢ke prvega odstavka 80. Clena tega zakona se dohodnina
izraCuna in plada od davéne osnhove, ugotovljene v skladu z doloébami poglavij 111.6.1 do 111.6.3 tega

zakona, po stopnji 25 % in se Steje kot dokoncen davek.«.

Za drugim odstavkom se doda nov, tretji odstavek, ki se glasi:



»(3) Od dohodka iz kapitala iz 4. tocke prvega odstavka 80. ¢Clena tega zakona se dohodnina izracuna
in placa od davéne osnove, ugotovljene v skladu z dolo¢bami I11.6.4 poglavja tega zakona, po stopnji
15 % in se Steje kot dokonéen davek.«.

32. ¢len

Za 135. ¢lenom se doda nov, a135.a ¢len, ki se glasi:

»a135.a Clen
(izra€un in placilo dohodnine od dohodka z INR)

(1) Dohodnina od dohodka z INR se izra€una in plac¢a v rokih in na nacin, dolo€en s tem zakonom in z
zakonom, ki ureja davéni postopek.

(2) lzradun dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi davénega obracuna z davcnim
odtegljajem. Izracun dohodnine z davénim odtegljajem je zavezan opraviti ponudnik INR po zakonu, ki
ureja individualne naloZbene racune.

(3) Placilo dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi davénega obracuna z dav¢nim
odtegljajem. Placilo dohodnine z davénim odtegljajem je zavezan opraviti ponudnik INR po zakonu, Ki
ureja individualne nalozbene racune.«.

33. ¢len
V 136. ¢lenu se za Cetrtim odstavkom doda nov, peti odstavek, ki se glasi:

»(5) Za tuje dohodke iz prvega odstavka tega Clena se ne Stejejo dohodki, vklju€eni v donos INR iz
drugega stavka prvega odstavka 104.b ¢lena tega zakona.«.

Il. Zakon o davénem postopku

34. ¢len

V Zakonu o davénem postopku (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno precisceno besedilo, 32/12,
94/12, 101/13 — ZDavNepr, 111/13, 22/14 — odl. US, 25/14 — ZFU, 40/14 — ZIN-B, 90/14, 91/15, 63/16,
69/17, 13/18 — ZJF-H, 36/19, 66/19, 145/20 — odl. US, 203/20 — ZIUPOPDVE, 39/22 — ZFU-A, 52/22 -
odl. US, 87/22 — odl. US, 163/22, 109/23 — odl. US, 131/23 — ZORZFS in 100/24) se za 58. ¢lenom doda
nov, 58.a €len, ki se glasi:

»58.a €len
(ponudnik INR kot pla¢nik davka)

Za pla¢nika davka se Steje tudi ponudnik INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene raune, ki ni
placnik davka po 58. ¢lenu tega zakona.«.

35. ¢len

V 325. ¢lenu se za enajstim odstavkom dodata nova, dvanajsti in trinajsti odstavek, ki se glasita:



»(12) Ne glede na prejSnje odstavke tega ¢lena dohodnino od dohodka z INR izracuna ponudnik INR
kot davEéni odtegljaj v obracunu davénega odtegljaja. Ponudnik INR mora davéni odtegljaj izraCunati in
odtegniti hkrati z obraunom dohodka z INR, plaéati pa najpozneje v petih dneh od izplacila dohodka.

(13) V primeru prenosa finan¢nih instrumentov z INR na trgovalni raun, ko na INR ni dovolj denarnih
sredstev dav€nega zavezanca za placilo davénega odtegljaja, ponudnik INR ob prenosu finan¢nih
instrumentov z INR na trgovalni racun zadrzi del finan¢nih instrumentov, ki ob prenosu skupaj z
denarnimi sredstvi zadostujejo za celotno placilo davénega odtegljaja od dohodka z INR in jih proda, pri
¢emer ima daveni zavezanec pravico odlociti, kateri financni instrumenti se zadrzijo.«.

36. ¢len

Za 329.b ¢lenom se doda nov, 329.c €len, ki se glasi:

»329.c Clen
(obvescanije o vracilu tuje dohodnine imetniku INR)

(1) Ce se imetniku INR po zakonu, ki ureja individualne nalozbene radune, vrne tuji davek od dohodka,
a ne na INR, mora imetnik INR o vracilu pisno obvestiti ponudnika INR in davéni organ v sedmih dneh
od prejema vraCila. V obvestilu mora navesti osebne in druge podatke, ki omogocajo njegovo
identifikacijo ter identifikacijo INR, podatke o dohodku, od katerega je bil placan tuji davek, znesku
vrnjenega tujega davka in ¢asu vradcila.

(2) Podatke, ki jih mora imetnik INR navesti v pisnem obvestilu iz prejSnjega odstavka, doloci minister,
pristojen za finance.«.

37. ¢len

335. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»335. €len
(daveni odteglja))

Dav¢ni odtegljaj je dohodnina, ki jo je v skladu s 1. tocko prvega odstavka 325. Elena tega zakona dolZan
izraCunati, odtegniti in placati placnik davka za davénega zavezanca od obresti, dividend ali dohodka iz
oddajanja premozZenja v najem ter ponudnik INR od dohodka z INR, od katerih se v skladu z zakonom,
ki ureja dohodnino, in s tem zakonom placuje dohodnina z davénim odtegljajem.«.

38. ¢len
Za 338. ¢lenom se doda nov, 338.a €len, ki se glasi:

»338.a Clen
(avtomati¢no dajanje podatkov ponudnikov INR)

(1) Ponudnik INR mora davénemu organu dostaviti podatke, potrebne za identifikacijo imetnikov INR,
INR in ponudnika INR.
(2) Ponudnik INR za vsakega imetnika INR dostavi naslednje podatke:

a) osebnoime,

b) datum rojstva,



c) davcna Stevilka,

¢) Stevilka INR,

d) datum sklenitve pogodbe o INR,

e) datum sklenitve pogodbe o INR zaradi prenosa INR z drugega ponudnika INR,
f)  datum zacetka mirovanja INR,

g) datumu prenehanja pogodbe o INR,

h) datum prenehanja pogodbe zaradi prenosa INR na drugega ponudnika INR,

i)  zneski vplacil na INR v davénem letu po datumih vplacil (lo€eno po vrsti vplagil),
j)  stanje seStevka vseh vplacil na INR po stanju na dan 31. decembra dav¢nega leta,
k) zneski izplacil z INR v dav€énem letu po datumih izpladil,

[)  vrednost sredstev na INR na dan vsakega izplacila,

m) stanje vplacil na INR na dan vsakega izplacila.

(3) Ponudniki INR morajo podatke iz tega ¢lena dostaviti davénemu organu do 31. januarja tekoCega
davénega leta za preteklo davéno leto.«.

39. ¢len
V 394. ¢lenu se na koncu 7. tocke pika nadomesti s podpi¢jem in doda nova, 8. tocka, ki se glasi:
»8. ne obvesti davénega organa pisno o vracilu tujega davka od dohodka, ki se ne vrne na INR, ali ga
ne obvesti v predpisanem roku (prvi odstavek 329.c ¢lena).«.

40. ¢len

V 397. €lenu se v prvem odstavku v 6. tocki besedilo »prvi, tretji in Cetrti odstavek 325. ¢lena« nadomesti
z besedilom »prvi, Cetrti in dvanajsti odstavek 325. ¢lena«.

V 33. tocki se za besedilom »338. ¢len« dodata vejica in besedilo »338.a ¢len«.

lll. Zakon o uveljavljanju pravic iz javnih sredstev

41. ¢len

V Zakon o uveljavljanju pravic iz javnih sredstev (Uradni list RS, t. 62/10, 40/11, 40/12 — ZUJF, 57/12
— ZPCP-2D, 14/13, 56/13 — ZStip-1, 99/13, 14/15 — ZUUJFO, 57/15, 90/15, 38/16 — odl. US, 51/16 —
odl. US, 88/16, 61/17 — ZUPS, 75/17, 77/18, 47/19, 189/20 — ZFRO, 54/22 — ZUPS-1, 76/23 — ZSolPre-
1B in 122/23 — ZStip-1C) se v 51. &lenu na koncu drugega odstavka podpigje nadomesti z vejico ter
doda nova, 29. tocka, ki se glasi:

"29. ponudnikov individualnih naloZzbenih raCunov po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene raune -
podatke iz posebne evidence sredstev INR o imetniku individualnega naloZbenega racuna ter o
sredstvih na tem radunu.«.
IV. DEL
PREHODNI IN KONCNA DOLOCBA

42. clen
(vplacilo v obliki delnic ZSPVZZ)



(1) Ne glede na Cetrti in peti odstavek 5. ¢lena tega zakona lahko imetnik INR vplacilo na INR opravi v
obliki delnic, ki jih je pridobil kot upravi¢enec do deleza pri preoblikovanju Vzajemne d.v.z. v delniSko
druzbo po Zakonu o statusnem preoblikovanju vzajemne zdravstvene zavarovalnice d.v.z. (Uradni list
RS, &t. 131/23; v nadaljnjem besedilu: ZSPVZZ). Vplacilo se mora opraviti v roku za prevzem delnic, ki
jih fiduciarno hrani Centralna klirinSko depotna druzba. Za te delnice se ne uporablja drugi odstavek 23.
¢lena ZSPVZZ.

(2) Znesek vplacCila na INR, opravljenega v obliki delnic, ki jih je zavezanec pridobil na INR kot
upraviCenec do deleza pri preoblikovanju Vzajemne d.v.z. v delnisko druzbo po ZSPVZZ, je enak
nominalni vrednosti delnic, ¢e v €asu vplacila na INR delnice niso sprejete v trgovanje na borznem trgu.
Ce so v éasu vplagila na INR delnice sprejete v trgovanje na borznem trgu, se znesek vplagila na INR
doloc€i upostevaje zaklju¢no ceno delnice prejSnjega trgovalnega dne.

(3) Primerljiva trzna cena delnice, ki jo je zavezanec pridobil na INR kot upravi¢enec do deleza pri
preoblikovanju Vzajemne d.v.z. v delniSko druzbo po ZSPVZZ, je v primeru, ¢e v Casu dolo€anja
primerljive trzne cene delnice delnica ni sprejeta v trgovanje na borznem trgu, enaka nominalni vrednosti
delnice. Ce je v &asu dolo¢anja primerljive trzne cene delnica sprejeta v trgovanje na borznem trgu, se
primerljiva trzna cena delnice doloci v skladu s prvim odstavkom novega 104.d ¢lena zakona, ki ureja
dohodnino.

43. clen
(izdaja predpisov)
Agencija izda podzakonski akt iz osmega odstavka 8. ¢lena tega zakona v Sestih mesecih po
uveljavitvi tega zakona.
44. clen

(zacetek veljavnosti in uporabe)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije, uporabljati pa
se zatne devet mesecev po uveljavitvi.



Ill. OBRAZLOZITEV

V 1. delu zakona je opredeljen namen in vsebina zakona.

K 1. élenu:

Predlog zakon ureja individualne nalozbene racune (INR), ki predstavljajo nov pristop k spodbujanju
var€evanja in nalozb v Sloveniji. Gre za posebne raune, namenjene dolgoro¢nim nalozbam v
finan€ne instrumente, kot so delnice, obveznice, delnice investicijskega sklada, s katerim se trguje
na mestu trgovanja (ETF) in enote kolektivnega nalozbenega podjema za vlaganje v prenosljive
vrednostne papirje (v nadaljnjem besedilu: KNPVP), ki izpolnjujejo pogoje trzenja v Republiki
Sloveniji skladno z zakonom, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje.

Prvi odstavek doloc€a tri glavna podrog€ja, ki jih ureja zakon:

— znacilnosti INR ter pogoje in nacin opravljanja storitev vodenja INR,

— pogoje za ponudnike INR,

— pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) pri
izvrSevanju pooblastil po tem zakonu.

Jasna opredelitev podrocij, ki jih zakon ureja, zagotavlja, da so vsi udelezenci na trgu (ponudniki
INR, imetniki INR, nadzornik in Finan¢na uprava Republike Slovenije) seznanjeni s svojimi
pravicami in obveznostmi. Ureditev navedenih podrodji prispeva k pravni varnosti. Le s celovito in
jasno opredelitvijo navedenih podrocij zakon zagotavlja, da so INR varni in u€inkoviti za dolgoro¢no
varCevanje in nalozZbe.

Drugi odstavek dolo€a namen zakona, ki je vzpodbuditi dolgoro€nejSa vlaganja denarnih prihrankov
fizitnih oseb na kapitalski trg in krepitev razvoja trga kapitala v Sloveniji. Ta namen se uresnicuje
preko celovite ureditve, ki vklju€uje tako pogoje za odprtje in vodenje INR kot tudi ustrezne davéne
spodbude.

Tretji odstavek navaja, da zakon za doseganje svojega namena spreminja in dopolnjuje tudi dolo¢be
Zakona o dohodnini, Zakona o davénem postopku in Zakona o uveljavljanju pravic iz javnih
sredstev. Povezava z davéno zakonodajo je nujno potrebna, saj je primerna davéna obravnava
sredstev na INR eden od pomembnih dejavnikov, ki lahko pritegnejo varéevalce k dolgoro¢nejSemu
vlaganju. Zakon o uveljavljanju pravic iz javnih sredstev je potrebno dopolniti z namenom, da se
dolo€i posebno zakonsko podlago za dajanje podatkov o premozenju oziroma sredstvih na INR
MDDSZ in centrom za socialno delo, s strani ponudnikov INR, v okviru posebne evidence INR, ki jo
bo posamezni ponudnik INR vzpostavil z namenom, da bo MDDSZ in centrom za socialno delo v
celoti omogoceno, da poleg podatkov o dohodku z INR, pridobijo tudi vse dejansko potrebne
podatke za ugotovitev premoZenjskega stanja oziroma sredstev na INR njihovih upravic¢encev.

Tovrsten nacin normiranja je v obravnavanem primeru utemeljen z vidika nacela ekonomicnosti in
sorazmernosti, saj omogoca ucinkovito in pravo€asno uveljavitev potrebnih sprememb, ne da bi se
pri tem nesorazmerno obremenjeval zakonodajni postopek. Strogo formalisticno vztrajanje pri
lo€enih novelah za vsak posamezen zakon bi v konkretni situaciji pomenilo podvajanje postopkov,
nepotrebno podaljSevanje zakonodajnega procesa ter pove€ano administrativno breme, kar ne bi
bilo skladno z nacelom ekonomi¢nosti. Ob tem je treba poudariti, da tak nacin normiranja ne vpliva
na jasnost in dolo¢nost predpisov, saj bodo spremembe, enako kot vsaka druga zakonska doloc¢ba,
objavljene v Uradnem listu RS in postale sestavni del zakonov, ki jih spreminjajo, s Cimer se v celoti
zagotavlja njihova dostopnost in pravna predvidljivost. Pomembno je izpostaviti, da gre v tem
primeru za izjemo od sploSnega pravila priprave novel Zakona o dohodnini in Zakona o davénem
postopku, ki je utemeljena z vsebinsko povezanostjo predlaganih sprememb s predmetnim
predlogom zakona. S tem se zagotavlja usklajeno in celovito urejanje pravnega reda, pri Cemer je
bil vsak vidik normativne ustreznosti skrbno preucen. Pri tem je bil poseben poudarek na tem, da



predlagani nacin ne posega v sistemsko logiko pravnega reda, temvec se s hkratno obravnavo
povezanih zakonov preprec€uje pravna neskladnost in zagotavlja koherentnost normativne ureditve.

INR predstavljajo nov pristop k spodbujanju var€evanja in nalozb v Sloveniji in prinasa Stevilne
prednosti tako za posameznike kot za gospodarstvo kot celoto.

Ena od kljuénih prednosti INR je, da spodbujajo pretok denarja iz nizko-donosnih depozitov v bol;
donosne naloZbe na kapitalskem trgu. To pomeni, da se ve€ denarja usmeri v podjetja, kar omogoca
njihovo rast, razvoj novih izdelkov in storitev ter s tem ustvarjanje novih delovnih mest. Poleg tega
INR omogoc€ajo varCevalcem, da razprsijo svoje naloZbe in tako zmanjSajo tveganje. To je Se
posebej pomembno za dolgoro€no var€evanje, saj omogoca stabilnejSe donose.

Ceprav INR spodbujajo dolgoroéno varéevanje in investiranje, je pomembno poudariti, da so
nalozbe na kapitalskih trgih povezane z doloeno mero tveganja. Vrednost naloZb se lahko
spreminja, kar pomeni, da lahko vlagatelji v dolo€enih obdobjih tudi izgubijo del vioZenih sredstev.
Tveganja so odvisna od Stevilnih dejavnikov, kot so vrsta nalozb, €asovni horizont nalozb in splosne
razmere na finan¢nih trgih. Kljub temu lahko vlagatelji z diverzifikacijo svojega portfelja in
dolgoro¢nim pristopom k naloZbam znatno zmanj8ajo tveganje in pove€ajo moznosti za doseganje
svojih financ¢nih ciljev.

Zaradi finan¢nih tveganj in tveganj zlorab so INR podvrzeni strogi pravni ureditvi, ki zagotavlja visoko
stopnjo varstva njihovih imetnikov. Za INR se uporabljajo vsi EU ter slovenski predpisi s podrocja
finanénih trgov, razen kjer ta zakon dolo¢a drugace. Ta zakon vsebuje dodatne zahteve, ki krepijo
varstvo imetnikov INR in omogoc&ajo manj obremenjujo¢e administrativhe davéne obremenitve.

Druga pomembna prednost INR je, da spodbujajo finanéno pismenost. Ko ljudje odprejo INR in
zagnejo aktivno upravljati svoje nalozbe, se neizogibno za€nejo zanimati za kapitalske trge in se
ucijo o razlicnih finan¢nih instrumentih. To je kljuéno za sprejemanje bolj informiranih finan¢nih
odlocitev in za dolgorocno finanéno stabilnost. Poleg tega INR prispevajo k stabilnosti financnega
sistema, saj zmanjSujejo odvisnost od banénega sistema in spodbujajo razvoj bolj razvitega
kapitalskega trga.

Z ustrezno podporo lahko INR postanejo kljuéni element slovenskega finan€nega sistema in
pripomorejo k dolgoro¢ni gospodarski rasti in blaginiji.

Il. del zakona vsebuje dolocbe, s katerimi se ureja ureditev individualnih nalozbenih racunov

K 2. ¢lenu:

Opredelitev izrazov ima klju¢no vlogo pri ustvarjanju jasnega in doslednega pravnega okvira za INR.
Izrazi v tem delu zakona imajo enak pomen kot v sploSni zakonodaiji o finan¢nih instrumentih, saj
se pri financnih izrazih ta ¢len sklicuje na opredelitve iz zakona, ki ureja trg finanénih instrumentov.
Povezava z mednarodno uveljavljenimi izrazi na podrocju trga financnih instrumentov olajSa
primerjavo slovenskega sistema INR s sistemi drugih drzav.

Posebej so opredeljeni Stirje kljucni izrazi, specificni za ta del zakona: INR kot poseben trgovalni
racun, imetnik INR, ponudnik INR ter sredstva INR. V tem zakonu uporabljeni izrazi se nanasajo na
INR, ki je poseben racun namenjen spodbujanju vlaganj denarnih prihrankov fizi€nih oseb v
finan€ne instrumente pod pogoji, dolo€enimi v zakonu. Gre za instrument, ki posameznikom
omogoca varCevanje in investiranje v finanCne trge z namenom dolgorocne rasti premozenja.
Imetnik INR je fizicna oseba, ki odpre takSen racun in s ponudnikom INR sklene pogodbo o
njegovem vodenju, pri ¢emer mora izpolnjevati dolocene pogoje, ki zagotavljajo zakonitost in
sledljivost poslovanja. Ponudnik INR je oseba, ki v skladu z zakonom ponuja storitve vodenja teh
racunov, kar pomeni, da ima ustrezno dovoljenje in zagotavlja skladnost poslovanja z regulativnimi
zahtevami, s Cimer se varuje interese imetnikov INR. Sredstva INR pa zajemajo denarna sredstva,



finan€ne instrumente in pravice, ki se vodijo na tem racunu skladno z dolo€bami zakona, pri Gemer
se lahko vlagatelji odlo¢ajo za razli€ne oblike nalozb.

V drugem odstavku se doloca, da drugi izrazi, ki se uporabljajo v tem zakonu, imajo enak pomen
kot izrazi v zakonu, ki ureja trg finan¢nih instrumentov, razen Ce iz besedila tega zakona ne izhaja
drugace. Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19, 123/21
in 45/24; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) predstavlja temeljni pravni okvir, ki ureja delovanje
slovenskega trga kapitala, saj med drugim ureja organizacijo, delovanje in nadzor nad trgovanjem
z razliénimi finan¢nimi instrumenti, pogoje za vstop na trg, zagotavlja preglednost in transparentnost
trga ter pravila za zascito vlagateljev. Z ZTFI-1 so v pravni red prenesene direktive Evropske unije
(v nadaljnjem besedilu: EU) s podrocja trga kapitala, prav tako pa zakon podrobneje ureja izvajanje
nekaterih uredb EU, s Cimer zagotavlja skladnost slovenskega trga finan€nih instrumenotov s
pravnim okvirjem EU. ZTFI-1 zagotavlja pravno varnost in jasna pravila za vse udeleZence na trgu
finan€nih instrumentov in s tem prispeva k stabilnosti in ucinkovitosti finanénega sistema, krepi
zaupanje vlagateljev ter omogoca boljSo integracijo slovenskega trga v SirSi evropski financni
prostor.

Opredeljena je tudi nevtralnost moske slovni¢ne oblike zapisa besed, ki se uporablja nevtralno za
zenski in moski spol.

K 3. ¢lenu:
Ta dolo¢ba pomeni, da se za INR, ponudnike INR in imetnike INR v najvecji mozni meri uporabljajo
enaka pravila, ki veljajo za trg finan¢nih instrumentov. To pomeni, da so INR vklju€eni v obstojeci
pravni okvir.

Ce ta zakon dologa za INR drugaéno ureditev, ki se razlikuje od splo$ne ureditve za finanéne
instrumente, potem ima prednost ureditev v tem zakonu (lex specialis). To je potrebno zaradi
specifinih znacilnosti INR, kot je njihov dolgoro¢ni znacaj ali namen in predvidena drugacna davéna
obravnava sredstev na INR. Ker so INR namenjeni vlagateljem, ki pogosto niso strokovnjaki za
finan€ne instrumente in spodbujajo finanéno vklju€enost, so v doloenih delih tega zakona
predvidene omejitve oziroma ureditev, ki Se dodatno za&¢itijo vlagatelje.

Clen tako ureja subsidiarno uporabo drugih predpisov za vse vidike INR in ponudnikov INR, ki niso
posebej urejeni v tem zakonu. Uporabljajo se predpisi s podrocja trga finan¢nih instrumentov, kar
vklju€uje uredbe EU s podrocja financnih trgov in na njihovi podlagi izdane izvedbene in delegirane
akte, ZTFI-1 in na njegovi podlagi izdane podzakonske akte ter druge predpise, ki urejajo financne
instrumente in investicijske storitve. Ta subsidiarna uporaba zajema predvsem pravila ravnanja pri
opravljanju investicijskih storitev, varovanje finan¢nih instrumentov strank, vodenje evidenc in
poroCanje, upravljanje tveganj ter druga pravila varnega in skrbnega poslovanja.

Pogodbe o INR, sklenjene na daljavo, so poleg splosnih predpisov urejene tudi z dolo¢bami, ki
varujejo potrosSnike pri sklepanju finan¢nih storitev na daljavo. V skladu z novo Direktivo
2023/2673/EU, ki bo letos prenesena v Zakon o varstvu potrosnikov bodo uvedene dodatne
zascitne dolocbe. Med njimi je pravica potrodnika do ¢loveskega posredovanja, ki mu omogoca, da
pred sklenitvijo pogodbe ali v utemeljenih primerih po sklenitvi pridobi ustrezna pojasnila s strani
Cloveka in ne zgolj spletnih orodij. Poleg tega se uvaja prepoved tako imenovanih temnih vzorcev,
s Cimer se preprecuje, da bi trgovci pri sklepanju pogodb na daljavo oblikovali spletne vmesnike na
nacin, ki bi zavajal ali manipuliral potrodnike ter omejeval njihovo sposobnost sprejemanja
svobodnih in informiranih odlocitev. Dodatno varovalo predstavlja tudi obveznost trgovcev, da v
doloc¢enih primerih potroSnikom posljejo opomnik o njihovi pravici do odstopa od pogodbe, kadar so
bile kljuéne informacije o pogodbi posredovane manj kot en dan pred njeno sklenitvijo. Ta opomnik
mora biti potrodniku zagotovljen v roku enega do sedmih dni po sklenitvi pogodbe na trajnem nosilcu
podatkov. Te nove dolo€be so namenjene vedji zasciti potroSnikov in krepitvi zaupanja v sklepanje
finan¢nih storitev na daljavo.



K 4. ¢lenu:

Clen dologa znagilnosti INR. Osnovni pogoj za odprtje INR je, da je fiziéna oseba, ki odpre INR v
Sloveniji, po zakonu, ki ureja dohodnino, zavezana za placilo dohodnine od vseh dohodkov, tako
tistih z virom v Sloveniji, kot tistih z virom v tujini. INR tako lahko odpre rezident Slovenije, kot ga
dolo¢a zakon, ki ureja dohodnino. Glede na to, da so po zakonu, ki ureja dohodnino, nerezidenti
zavezani za placilo dohodnine le od dohodkov z virom v Sloveniji, nerezidenti ne morejo odpreti
INR. Clen izrecno prepoveduje odprtie INR za namene opravljanja dejavnosti samostojnega
podjetnika posameznika ali druge dejavnosti. Navedeno pomeni, da lahko posameznik odpre INR
kot fizi€na oseba, ne more pa ga odpreti kot samostojni podjetnik posameznik oziroma kot fizicna
oseba, ki opravlja dejavnost.

Ena oseba lahko odpre INR samo enkrat in ima lahko odprt samo en INR, razen ko gre za prenos
INR na drugega ponudnika. V prehodnem obdobju prenosa ima imetnik INR hkrati odprta dva INR,
ki pa nista operativna. Na nobenem od obeh INR v ¢asu prenosa niso dovoljene transakcije, razen
tistih, ki so potrebne za prenos finan¢nih instrumentov. INR je strogo oseben racun, kar pomeni, da
ga ni mogocCe prenesti na drugo osebo in lahko ima samo enega imetnika. INR je zasnovan kot
dolgoroceno nalozbeno orodje, ki je hamenjen posameznikom in ne podjetiem. Omejitve na en
racun in neprenosljivost zagotavljajo, da je sistem pregleden, varen in da se uporablja za namen,
za katerega je bil zasnovan. Zahteve, da so imetniki INR davéni rezidenti, glede neprenosljivosti in
enkratnega odprtja enega INR so povezane s predvideno davéno ureditvijo sredstev na INR.
Predvideva se, da bodo sredstva na INR delezna druga¢ne davéne obravnave, kot sedaj ureja
splosna dav€na zakonodaja za financne instrumente. Drugacno davéno obravnavo sredstev na INR
je operativno mozno izvesti le, ¢e se predpidejo dodatne omejitve glede INR v primerjavi z drugimi
trgovalnimi racuni vrednostnih papirjev. Ureditev INR je nelodljivo povezana z davéno zakonodajo
in je tako treba veliko omejitev oziroma dolocb v tem zakonu obravnavati skozi prizmo davénih
predpisov.

Za upravljanje sredstev sta na voljo dve moZzZnosti:

- samostojno upravljanje preko storitve borznega posredovanja (sprejemanje in
posredovanje narocil ali izvrSevanje narocil), kjerimetnik sam sprejema nalozbene odlocitve
in daje narocila za nakup, kar je primerno za tiste, ki imajo ustrezno znanje, izkusnje in Zelijo
aktivno spremljati trzne razmere ter hitro reagirati na spremembe, s ¢imer lahko potencialno
doseZejo viSje donose, a hkrati prevzemajo tudi vecje tveganje ali

- prodajo finan¢nih instrumentov  ali upravlijanje s strani ponudnika preko storitve
gospodarjenja s finan¢énimi instrumenti, kjer ponudnik upravlja sredstva v skladu s
pooblastilom imetnika, kar vlagatelju omogo¢a pasivnejsi pristop, saj strokovno usposobljen
upravljavec v njegovem imenu sprejema naloZzbene odlocitve na podlagi pooblastila in v
okviru dogovorjene strategije, kar je posebej koristno za vlagatelje, ki nimajo ¢asa, znanja
ali volje za aktivno upravljanje svojih sredstev, saj jim to zagotavlja strokovno podporo,
razprsitev tveganj in prilagajanje portfelja glede na razmere na trgu.

V primeru gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti lahko ponudnik INR izvaja tudi gospodarjenje s
premoZenjem med kolektivnimi naloZbenimi podjemi za vlaganje v prenosljive vrednostne papirje.
Gospodarjenje s premozenjem med kolektivnimi nalozbenimi podjemi za vlaganje v prenosljive
vrednostne papirje omogoc¢a ponudniku INR, da v okviru storitve gospodarjenja s financnimi
instrumenti aktivho upravlja strukturo naloZzb med razli¢nimi skladi, kar imetniku INR zagotavlja
optimalno razprSitev naloZzb in prilagajanje trZznim razmeram brez potrebe po samostojnem
poseganju v sestavo portfelja.

K 5. €lenu:

Clen ureja sistem vplagil na INR z dologenimi omejitvami. INR je sestavljen iz dveh podragunov:
osnovnega podracuna, na katerem se lahko vlaga v vse dovoliene finan¢ne instrumente in
posebnega podracuna, na katerem se lahko vlaga izklju¢no v finan¢ne instrumente, ki jih izdajo
druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji ali Republika Slovenija. V prvem koledarskem letu po odprtju
raCuna znaSa najviSje dovoljeno vplacilo na osnovni racun 20.000 eurov, ki jih imetnik lahko



razporedi za nakup finan¢nih instrumentov, katerih izdajatelji imajo sedez v EU, EGP, OECD ali v
Republiki Sloveniji. V vsakem naslednjem koledarskem letu je dovoljeno vplacilo omejeno na 5.000
eurov na osnovni podracun, pri ¢emer je mogoce vplacati dodatnih 5.000 eurov na posebni
podradun za namen nakupa finan¢nih instrumentov, ki jih izdajo druzbe s sedezem v Republiki
Sloveniji ali Republika Slovenija, torej 10.000 eurov skupaj na koledarsko leto. Skupna vsota vseh
vpladil na osnovni in posebni podracun v celothem obdobju trajanja INR ne sme preseci 150.000
eurov. Zneski, kot so letne in skupne omejitve vpladil, so skrbno izbrani. Namen dolo¢be o omejitvah
vpladil na INR je zagotoviti ravnovesje med vec cilji. Po eni strani uvedba INR spodbuja dolgoro¢no
varCevanje in nalozbe na financnih trgih, kar prispeva k rasti gospodarstva po drugi strani pa je treba
zagotoviti, da dav€ne ugodnosti, ki jih prinasa INR, ne obremenjujejo preveC drzavnega proracuna.
Omejitve vplacil tudi preprecujejo, da bi premoznejsSi posamezniki z izjemno velikimi vplacili
prekomerno izkoristili davéne ugodnosti. Hkrati pa so omejitve vplacil dovolj visoke, da omogoé&ajo
in spodbudijo vecino vlagateljev, da izkoristijo ugodnosti INR in zaénejo nalagati na kapitalskih trgih.

Sistem dveh podracunov (osnovnega in posebnega) omogoca vecjo fleksibilnost pri upravljanju
sredstev in hkrati spodbuja nalozbe v finan¢ne instrumente slovenskih izdajateljev. Na osnovnem
podracunu lahko imetnik INR vlaga v vse dovoljene finan¢ne instrumente, medtem ko je posebni
podracun namenjen izklju¢no vlaganju v finan¢ne instrumente slovenskih izdajateljev, s ¢imer se
neposredno spodbuja razvoj domacega trga kapitala.

Dologeno je tudi, da se pri ugotavljanju visine skupnih vplacil ne upostevajo vracila vplacil, kot so
opredeljana v zakonu, ki ureja dohodnino. Vracilo vplacil je izraz, ki je definiran v prvem odstavku
novega 104.c Clena Zakona o dohodnini (29. ¢len predloga zakona). Vracilo vplacil je tisti del
izplacila z INR, ki presega donos. Donos je pozitivha razlika med vrednostjo sredstev na INR na
dan nastanka davéne obveznosti in zneskom vplacil na dan nastanka davéne obveznosti.

Nov 104.c ¢len ZDoh-2 tako dolo¢a, da so izplacila za namene obdav itve razdeljena na dva dela:
- del izplacila predstavlja izplacilo donosa (ta del je obdavcen),

- Ce pride do izpladila, ki presega znesek donosa sredstev INR, ta presezni del izplacila
predstavlja vracilo (prejsSnjih) vplacil (»vracilo glavnice«).

Kadar pride do vracila vplacil se ta del izplacCila raCunsko uposteva pri izraunu stanja vplacil na
racun za namene bodocih obdavditev, kar dolo€a tretji odstavek 104.c ¢lena ZDoh-2: »Znesek
vplacil na dan nastanka davéne obveznosti je seStevek vseh vpladil denarnih sredstev na INR in
vrednosti vplacil drugih sredstev na INR po primerljivih trznih cenah do dneva nastanka davéne
obveznosti, zmanjSan za izplacila z INR do dneva nastanka davéne obveznosti, ki predstavljajo
vracilo vplacil.«

Doloca se tudi, da so vplacila dovoljena izkljuéno v denarju (evrih), kar izklju€uje moznost stvarnih
vpladil. To omogo€a poenostavljeno sledenje transakcijam, enotno porocanje, vecjo preglednost
nad sredstvi ter zmanjSuje operativha tveganja, hkrati pa zagotavlja skladnost z obstojedim
zakonodajnim in nadzornim okvirom, ki je primarno zasnovan v okviru evrskega obmocja. TakSna
ureditev je tudi v interesu vlagateljev, saj pomeni ve€jo pravno in finanéno predvidljivost, nizje
stro8ke ter manj mozZnosti za nesporazume ali nejasnosti pri izvajanju posameznih transakcij. Vsa
sredstva za pridobivanje finan¢nih instrumentov na INR lahko izvirajo le iz vplagil imetnika INR ali
prilivov iz upravljanja s sredstvi na INR. Ponudnik ima zakonsko obveznost, da zavrne vsako
vplagilo, ki bi preseglo katerokoli od navedenih omejitev. Clen izrecno dologa, da skupna vrednost
sredstev na INR ni omejena, kar pomeni, da lahko vrednost sredstev zaradi donosov presezZe vsoto
vplacil.

Obveznost, da se vplacila imetnika INR ter vsi denarni in nedenarni prilivi iz poslovanja s sredstvi

evidenco imetnikovega INR, je kljuéna za zagotavljanje aZurnega, natanénega in preglednega



vodenja podatkov o stanju in gibanju sredstev na posameznem ra¢unu. Tak8na evidenca omogoca
ucinkovito spremljanje in sledenje vsem transakcijam, kar je pomembno tako za pravilno davéno
obravnavo kot za zascito interesov vlagatelja. S sprotnim evidentiranjem se zmanjSuje tveganje za
napake, omogoca se zanesljivo izvajanje nadzora, ter vlagatelju omogoca jasen vpogled v strukturo,
donosnost in gibanje njegovih naloZb. Poleg tega je to pomembno tudi z vidika pravne varnosti in
verodostojnosti informacij, saj predstavlja osrednji vir podatkov za morebitne pravno relevantne
situacije, povezane z upravljanjem sredstev na INR.

K 6. ¢lenu:

Clen ureja rezim izplagil sredstev z INR. Dologa upraviéence do izplagil, ki so: imetnik INR v &asu
njegovega Zivljenja, po njegovi smrti pa dedici, volilojemniki ali osebe, ki jih nadomestijo po predpisih
o dedovaniju, ter druge osebe, ki uveljavljajo pravice iz zapus€ine.

Izplacila z INR se lahko izvajajo izklju¢no v denarju, pri ¢emer je prenos finanénih instrumentov z
INR na druge raCune dovoljen le v naslednjih primerih: pri prenosu celotnega INR na drugega
ponudnika INR v skladu z 12. ¢lenom zakona, v primeru mirovanja INR v skladu z 10. ¢lenom
zakona in v primeru dedovanja v skladu z 11. €lenom zakona. S tem je zagotovljena preglednost in
sledljivost vseh transakcij povezanih z INR in ohranjena celovitost sistema, z izjemo posebej
urejenih situacij, kjer zakon dopus¢a alternativne moznosti prenosa finanénih instrumentov namesto
njihove prodaje in izplacila v denarju. Omejitve izplacil na denar in omejitve prenosa financnih
instrumentov so uvedene, ker se tako omogoci enostavno in hitro izplacilo sredstev z INR in olajSa
obradun davka. V sklopu vzpostavitve INR je predvideno, da bodo ob izplaCilu sredstev z INR
ponudniki INR odvedli dav€éno obveznost. Imetniki INR tako ne bodo sami obracunavali in plagevali
davka na sredstva na INR, temvec€ bo to za njih opravil ponudnik INR. Izplatan znesek imetniku INR
bo neto, s €imer se za njih zmanjSa administrativhe obremenitve. Enako velja v primerih dovoljenih
prenosov finanénih instrumentov z INR. Tudi v teh primerih velja, da mora ponudnih INR hkrati s
prenosom finanénih instrumentov poravnati davéni odtegljaj. Ce niso na voljo zadostna denarna
sredstva, zadrzi del finan¢nih instrumentov za namen popladila davka.

Clen ureja tudi nagin poravnave stroskov in nadomestil ponudnika, ki se primarno poravnajo iz
denarnih sredstev na racunu. Vsa izplacila se morajo evidentirati v evidenci imetnikovega INR
najkasneje prvi delovni dan po izpla€ilu. Za izvedbo izplail je doloCen rok pet delovnih dni od
prejema zahteve, pri éemer mora biti, po placilu stroSkov in nadomestil v zvezi s poslovanjem na
INR v skladu s pogodbo o INR in devetim odstavkom 14. €lena tega zakona, na racunu dovolj
denarnih sredstev za izvedbo izplacila.

V zvezi z izpladili in preverjanji stanja na INR je potrebno poudariti, da v tem delu racuni INR in
transakcijski racuni delujejo na primerljiv nacin, saj v obeh primerih imetnik ne more razpolagati z
vel sredstvi, kot jih ima na voljo na ra¢unu. Pri transakcijskih racunih je to dolgoletna uveljavijena
praksa — imetnik ne more dvigniti ali prenesti ve¢ denarja, kot znaSa stanje na racunu (razen ¢e ima
odobren limit ali kreditni produkt). Podobno se predvideva tudi pri racunih INR, kjer bo izplacilo
mogoce le do viSine razpoloZljivih sredstev po poravnavi vseh stroSkov in nadomestil, povezanih z
raCunom. Prav tako so financne storitve danes visoko informatizirane, kar imetnikom omogoca
vpogled v stanje njihovih raunov (tako transakcijskih kot trgovalnih) v skoraj realnem casu.
Podobno visoko raven preglednosti in dostopa priakujemo tudi pri racunih INR, saj bo digitalna
infrastruktura omogocala redne posodobitve stanja in dostop do azurnih informacij o razpolozljivih
sredstvih. Informatizacija storitev bo omogocila, da bodo imetniki INR lahko preverili razpoloZljivost
sredstev pred oddajo zahteve za izplacilo, kar bo onemogocilo oddajanje previsokih zahtevkov. Prav
tako so mozne dodatne funkcionalnosti, kot so obvestila o vecjih spremembah stanja ali dosezenih
pragih razpoloZljivih sredstev, kar vlagateljem omogoc€a boljSi nadzor. Ocenjujemo, da digitalne
reSitve omogocajo vecjo predvidljivost in zmanjSujejo tveganje za nesporazume glede
razpoloZljivosti sredstev ob izvedbi izplacil. Za osebe, ki niso veS¢e informatiziranih reSitev obstajajo
dodatni nacini obves€anja o stanju sredstev, ki vkljuCujejo tiskane izpiske, telefonsko podporo
ponudnikov INR, SMS ali glasovna sporocila. Te reSitve bodo omogocile, da bodo tudi osebe, ki ne



uporabljajo spleta ali digitalnih storitev, lahko spremljale stanje na svojem raunu in imele nadzor
nad razpoloZljivimi sredstvi. Menimo, da zaradi prej pojasnjenih reditev ni utemeljenega razloga za
bojazen, da bi imetniki INR naleteli na nepredvidena zavrnjena izplacila ali negotovost glede
razpoloZljivih sredstev.

K 7. ¢lenu:

Clen natanéno dolo¢a vrste finanénih instrumentov, ki so dovoljeni za vlaganje preko INR, ter pogoje
za njihovo pridobivanje in trgovanje. Med dovoljene finanéne instrumente spadajo: delnice,
obveznice, zakladne menice ter enote premoZenja ali delnice investicijskih skladov, s katerimi se
trguje na mestu trgovanja (ETF) in enote kolektivhega nalozbenega podjema za vlaganje v
prenosljive vrednostne papirje (v nadaljnjem besedilu: KNPVP), ki izpolnjujejo pogoje trzenja v
Republiki Sloveniji skladno z zakonom, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje.

Za delnice, obveznice, zakladne menice ter enote premozenja ali ETF velja, da morajo biti financni
instrumenti sprejeti v trgovanje na organiziranem trgu EU, EGP ali OECD ali se z njimi trguje na
MTF v drzavi €lanici EU, EGP ali OECD. KNPVP in ETF za vlaganje v prenosljive vrednostne papirje
iz 5. tocke prejSnjega odstavka morajo v skladu s svojo nalozbeno politiko vlagati v finan¢ne
instrumente izdajateljev s sedezem v drzavi ¢lanici EU, EGP ali OECD. Zahteva, da so financni
instrumenti sprejeti v trgovanje na organiziranem trgu EU, EGP ali OECD ali se z njimi trguje na
MTF v drzavi Clanici EU, EGP ali OECD, je kljuéna za zagotavljanje preglednosti, varnosti in
ucinkovitosti finan¢nih trgov. S tem se ustvarja standardizirano okolje, ki omogoca lazje spremljanje
transakcij, zmanjSuje tveganja in poveCuje zaupanje vlagateljev. Organizirani trgi so namrec
podvrzeni strogim pravilom in nadzoru, kar zagotavlja vecjo zascito vlagateljev pred nepravilnostmi
in manipulacijami. Posebno pomembno je, da KNPVP in ETF za vlaganje v prenosljive vrednostne
papirje v skladu s svojo nalozbeno politiko vlagajo v finan¢ne instrumente izdajateljev s sedezem v
drzavi Clanici EU, EGP ali OECD. Ta zahteva zmanjSuje izpostavljenost tveganjem, povezanim z
nalozbami v manj regulirana ali manj pregledna okolja ter omogoca laZji nadzor in regulacijo nalozb,
kar je klju¢no za za$¢ito vlagateljev.

V primeru ETF gre le za finan¢ne instrumente, kot so opredeljeni v 9. €lenu ZTFI-1 in Direktivi
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov
ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173 z dne 12.6.2014) zadniji¢
spremenjena z Direktivo (EU) 2024/790 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. februarja 2024
o spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih finanénih instrumentov (UL L 2024/790 z dne 8.3.2024).

Dolo¢ajo se tudi pogoji za vlaganje na posebni podracun, pri ¢emer se za finanéne instrumente
slovenskih izdajateljev Stejejo le tisti, ki jih izdajo druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji ali
Republika Slovenija. Pri kolektivnih nalozbenih podjemih velja, da se Stejejo za finanéne instrumente
slovenskih izdajateljev samo, €e njihova nalozbena politika dolo¢a vlaganje najmanj 80% sredstev
v financne instrumente izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji, kar zagotavlja, da se spodbuja
razvoj slovenskega trga kapitala.

V Cetrtem odstavku se ureja tudi vlaganje v okviru sklada skladov, kjer je klju¢no, da so takdna
vlaganja omejena in regulirana z namenom zagotavljanja preglednosti in prepreCevanja zlorab. V
skladu s tem je dovoljeno pridobivati enote premozenja ali delnice investicijskih skladov, ki kotirajo
na organiziranem trgu ali MTF ali KNPVP, katerih naloZbena politika predvideva vlaganje v druge
sklade oziroma KNPVP. Namen te dolocbe je zagotoviti, da se podskladi ne vklju€ujejo v verizna ali
posredna vlaganja v sklade, ki bi lahko vodila do nepreglednih struktur in povecanja tveganj za
vlagatelje. S tem se prepre€uje moznost nastanka piramidnih nalozbenih shem, kjer bi posamezni
skladi vlagali drug v drugega brez jasne konéne izpostavljenosti, kar bi lahko vodilo v zlorabe ali
izgubo nadzora nad dejanskimi naloZbami. Doloéba torej omogo€a vlaganje v druge sklade, vendar
le v tiste, ki so jasno opredeljeni in nadzorovani, s ¢imer se varuje stabilnost sistema in interes
vlagateljev.



Osnovno pravilo dolo¢a, da morajo biti finan¢ni instrumenti, pridobljeni na INR, sprejeti v trgovanje
na organiziranem trgu ali MTF. Vendar pa se v petem odstavku uvajata dve izjemi, ki omogocata
pridobitev dolo€enih finan&nih instrumentov, ki niso nujno uvrs€eni na te trge. Prva izjema se nanasa
na delnice, izdane v postopku prve javne ponudbe (v nadaljnjem besedilu: IPO). Te delnice se lahko
pridobijo na INR, e prospekt, na podlagi katerega se izvaja IPO, vsebuje namero izdajatelja ali
ponudnika, da bo zahteval uvrstitev teh delnic na uradno kotacijo organiziranega trga v Sloveniji.
Poleg tega mora biti ta zaveza izpolnjena v enem letu po izdaji delnic. Ce se po tem obdobju izkaze,
da delnice niso bile uvrS€ene na organizirani trg, mora ponudnik INR te delnice prodati po postopku,
doloéenem v sedmem odstavku tega €lena. Ta reSitev je potrebna, ker omogoca vlagateljem dostop
do novih delnic, ki so potencialno donosne, hkrati pa zagotavlja, da se te delnice v razumnem ¢€asu
uvrstijo na organiziran trg, kar povecuje njihovo likvidnost in preglednost. Druga izjema se nana$a
na dolzniSke vrednostne papirje, ki jih izda Republika Slovenija in niso sprejeti v trgovanje na
organiziranem trgu ali MTF. Ti financni instrumenti se lahko za namene tega zakona obravnavajo
kot finan&ni instrumenti, ki jih izdajo druzbe s sedezem v Sloveniji ali Republika Slovenija. Ta reSitev
je potrebna, ker omogoca vlagateljem dostop do drzavnih obveznic, ki so obi¢ajno varne nalozbe,
tudi e niso uvrS€ene na organizirane trge. To spodbuja naloZbe v drZavni dolg in prispeva k
financiranju javnih izdatkov. Na sploSno te izjeme omogocajo vecjo prilagodljivost pri pridobivanju
finan¢nih instrumentov na INR, hkrati pa ohranjajo dolo€eno raven regulacije in zas¢ite vlagateljev.

Sedmi odstavek ureja postopanje v primeru, ko izdajatelj ali ponudnik vrednostnega papirja ne
izpolni svoje zaveze, dane v prospektu, da bo v dolo€enem roku (eno leto od izdaje) zahteval
uvrstitev finan€nega instrumenta v uradno kotacijo na organiziranem trgu ali MTF v Republiki
Sloveniji. Gre torej za situacijo, ko je bila ob izdaji dana izrecna obljuba o uvrstitvi vrednostnega
papirja na organiziran trg, a ta zaveza ni bila izpolnjena v predpisanem roku. V takem primeru mora
ponudnik INR nemudoma ukrepati in sicer tako, da v treh delovnih dneh po poteku roka za uvrstitev
na trg obvesti imetnika INR, da mora ta finan¢ni instrument prodati v primernem roku treh mesecev
od prejema obvestila. Ce imetnik tega ne stori v danem roku, se ta obveznost prenese na ponudnika
INR, ki mora v naslednjih treh mesecih sam prodati financni instrument. Pri tem mora ponudnik
prodajo primarno izvesti po trzni ceni, ¢e ta obstaja, sicer pa po ceni, ki se dolo€i v skladu z
dvanajstim odstavkom tega ¢&lena. Ce prodaja kljub temu ni uspe$na, mora ponudnik INR ravnati
skladno s svojimi internimi pravili, ki morajo jasno dolo¢ati nacin in ¢asovni okvir nadaljnje prodaje
ter obveznost rednega obveS€anja imetnika INR o vseh izvedenih aktivnostih. Po uspesni prodaji
mora ponudnik najkasneje v petih delovnih dneh sredstva, pridobljena s prodajo, nakazati imetniku
na njegov transakcijski racun ter zapreti njegov INR.

V skladu s 33. ¢lenim Ustave Republike Slovenije (v nadaljevanju: Ustava) ima vsakdo pravico do
zasebne lastnine. V skaldu z ustavno sodno prakso pravica do zasebne lastnine sicer ni absolutna,
zato so dopustni tudi doloceni posegi vanjo, kadar so izpolnjeni pogoji iz 15. ¢lena Ustave. Poseg
mora biti zakonit, nujen za dosego zakonitega cilja in sorazmeren z zasledovanim ciljem. Ob tem
velja tudi sploSno nacelo pravne drZzave iz 2. &lena Ustave, ki zahteva predvidljivost in pravno
varnost. Ukrepa unov itve finan¢nih instrumentov v opisanem primeru ni mogoce Steti za razlastitev,
temvecC za obliko upravljanja lastnine. Unovcitev financnih instrumentov pomeni pretvorbo financnih
instrumentov (npr. delnic) v denarno protivrednost. Ta je nato neposredno nakazana imetniku INR,
kar pomeni, da se lastninska pravica ne izgubi, temve¢ spremeni v drugo obliko — v obliki denarnega
nadomestila. Lastninska pravica torej ostaja ohranjena, kar pomeni, da ne gre za odvzem, temvec
za zacasno regulacijo upravljanja lastnine. Ukrep je primeren, saj omogoca ucinkovito izvajanje
zakonsko doloCenega rezima INR, katerega bistvo je nalaganje denarnih sredstev v financne
instrumente. Gre torej za strogo reguliran mehanizem z jasno opredeljenim ciljem: spodbuditi
dolgorocno vlaganje fizicnih oseb v kapitalski trg z dav€éno ugodnejSim rezimom. V tem okviru je
zakonodajalec upraviCeno dolo€il obveznosti, ki jih mora imetnik INR izpolnjevati za nemoteno
delovanje celotnega sistema. Ukrep je prav tako nujen, saj ni milejSega sredstva, s katerim bi bilo
mogode zagotoviti delovanje sistema INR brez izgube uginkovitosti. Ce bi zakonodaja dopuséala
trajno neaktivnost na INR, bi to nasprotovalo zakonskemu namenu ter odprlo mozZnost za zlorabo



sistema. Poleg tega zakon omogoc&a mirovanje INR, vendar le pod pogojem, da na njem ni sredstev
— kar pomeni, da zakonodajalec vnaprej izkljuCuje mozZnost trajne neaktivnosti v nasprotju z
rezimom finan€nega investiranja. Ukrep je sorazmeren v ozjem smislu, saj sredstva iz unovcenja
finan€nih instrumentov niso odvzeta, temve¢ se neposredno nakazejo na transakcijski racun
imetnika INR. To pomeni, da ni posega v bistvo lastninske pravice, temvec¢ gre za upravno-tehni¢no
pretvorbo premozenja iz ene oblike (financni instrumetni) v drugo (denarna sredstva). Ker je ob tem
dolo€en rok treh mesecev in ker ima imetnik INR moZnost sam preprediti unovéenje s strani
ponudnika INR z odprtjem trgovalnega racuna, je stopnja posega minimalna in sorazmerna s ciljem.
Dolocitev tri mesecnega roka pomeni, da imetnik INR prejme jasno obvestilo in mu je dana realna
moznost, da ravna v skladu z zakonskimi zahtevami. DolocCitev primernega prehodnega obdobja je
kljuéna za zagotavljanje pravne varnosti, predvidljivosti prava in nacela zaupanja v pravo. S
predlogom zakona se zagotavlja primerno prilagoditveno obdobje, da se lahko imetnik INR
pravocasno in u€inkovito prilagodijo novo nastalim razmeram. Pri tem je tudi pomembno, da bodo
(potencialni) imetniki INR bili seznanjeni s tem mehanizmom vnovcevanja finan¢nih instrumentov
Ze pred samo sklenitvijo pogodbe o INR in se bodo s podpisom te pogodbe s tem tudi strinjali.
Izhajajo€ iz prej navedenega je s tem zagotovljena pravna varnost in mozZnost prostovoljne
izpolnitve zakonske obveznosti, kar dodatno krepi ustavno skladnost ukrepa.

Cilj zakona je tudi oziviti trg kapitala v Sloveniji in v ta namen krepiti ponudbo finanénih instrumentov
na slovenskem organiziranem trgu kapitala. V ta namen se doloc¢a, da bo Slovenski drzavni holding,
d.d. prodajo delnic v delniskih druzbah, ki jih dolo¢a strategija upravljanja nalozb drZzave na podlagi
zakona, ki ureja delovanje Slovenskega drzavnega holdinga izvedel po metodi prve ponudbe delnic
javnosti in pod pogoiji, ki jih dolo€a strategija. Metoda prve ponudbe delnic javnosti pomeni prvo
ponudbo delnic v nakup S$irSi javnosti preko organiziranega trga, pri Cemer mora biti zagotovljena
ustrezna razprsenost lastniStva med vecje Stevilo vlagateljev in dolgoro¢na prisotnost teh delnic na
organiziranem trgu. Ce se za tak&no prodajo Slovenski drzavni holding, d.d. ne odlogi, o razlogih za
taksno odlocitev poroca Vladi Republike Slovenije v letnem naértu upravljanja nalozb.

Strategija razvoja trga kapitala v Sloveniji do leta 2030 dolo¢a ukrepe za krepitev slovenskega trga
kapitala, ki je temelj za izboljSanje poslovnega okolja za gospodarstvo, predvsem za mala in srednje
velika podjetja, kot tudi za prebivalstvo. Konéni cilj strategije je dosedi status razvijajocega trga, kar
bi povecalo prepoznavnost Slovenije med institucionalnimi vlagatelji in bi imelo za posledico ved;ji
obseg investiranja. Za doseganje tega cilja je potrebno povecati likvidnost, obseg trgovanja in trzno
kapitalizacijo na slovenskem organiziranem trgu.

Na ravni EU na pobudo Evropske komisije potekajo regulatorne aktivnosti za namen vzpostavitve
Unije kapitalskih trgov (v nadaljnjem besedilu: CMU). Glavni cilj unije CMU je vzpostaviti enotni trg
kapitala, na katerem bodo imela podjetja boljSi dostop do nebanénega financiranja, lokalni kapitalski
trgi pa se bodo razvili in bolje servisirali gospodarstvo. Eno kljuénih priporo€il v okviru projekta CMU
je tudi vzpodbujati razvoj lokalnih kapitalskih trgov. Evropska komisija ugotavlja, da med drzavami
¢lanicami obstajajo geografske razlike glede kapitalizacije, likvidnosti in razvitosti njihovih lokalnih
kapitalskih trgov. Evropska komisija tako poudarja tudi pomen razvoja lokalnih kapitalskih trgov s
krepitvijo njihovih specifi€nih zmogljivosti in omogo€anjem njihovega povezovanja. Ravno zaradi
tega ukrepi, ki jih predvideva Strategija razvoja trga kapitala v Sloveniji do leta 2030, vklju€ujejo tudi
povecanje likvidnosti na domacem organiziranem trgu vrednostnih papirjev, tudi s krepitvijo prvih
ponudb delnic javnosti, kar je osnova za pridobitev statusa razvijajoCega trga in izbolj8anje
bonitetnega polozaja Slovenije.

Prodaje druzb v drZzavni lasti so v preteklih privatizacijah s ciljiem doseganja vedjih kupnin potekale
v smeri iskanja strateSkih vlagateljev. Vec tako prodanih druzb je kotiralo na Ljubljanski borzi, novi
strateski vlagatelji pa so po nakupu druzb njihove delnice umaknili z borze (npr. Aerodrom Ljubljana,
Helios, Zito). S tem se je ponudbo na borzi in njeno likvidnost dodatno zmanj$alo. Zato Strategija
razvoja trga kapitala v Sloveniji do leta 2030 za spodbujanje likvidnosti in trzne kapitalizacije med



drugim predlaga oblikovanje sklada delezev druzb v drzavni lasti (lahko manjSinskih), katerega
delnice bi kotirale na Ljubljanski borzi. Krepitev slovenskega trga kapitala je strateski interes
Republike Slovenije, zato je poleg navedenega predloga ob morebitnih prodajah delezev nalozb v
vecinski drzavni lasti, cilj tudi v njihovi prodaji, z uporabo metode prve ponudbe delnic javnosti, pri
¢emer mora upravljavec takSne nalozbe v njenem aktu o ustanovitvi ali statutu zagotoviti
razprSenosti posamiénih ali povezanih zasebnih lastnikov najve€¢ do skupne viSine deleza
kapitalskih nalozb drzave. Crtanje dologbe bi oslabilo sporogilo zakonodajalca o pomenu uvrééanja
drzavnih naloZb na borzni trg kot sredstva za spodbujanje transparentnosti, likvidnosti in
vlagateljske baze v Sloveniji.

Dolo¢ba o nadinu prodaje drzavnih deleZev preko prve ponudbe delnic javnosti predstavlja konkretni
mehanizem za poveCanje ponudbe kakovostnih finan€nih instrumentov na slovenskem
organiziranem trgu (Ljubljanski borzi) in povezuje upravljanje drzavnega premozenja s cilji razvoja
trga kapitala in je utemeljena z osnovnim ciliem predloga zakona — krepitvijo in razvojem
slovenskega kapitalskega trga. Ceprav status in delovanje SDH ureja Zakon o Slovenskem
drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/14 in 140/22; v nadaljnjem besedilu: ZSDH-1), ta dolo¢ba
ne posega v temeljno ureditev SDH, temve¢ zgolj poudarja nujnost njegove vloge pri razvoju trga
kapitala. Namen te doloébe je zagotoviti vecjo likvidnost in dostopnost delnic podjetij v drzavni lasti
SirSemu krogu vlagateljev, kar bi prispevalo k veéji dinamiki borznega trga in s tem povecalo
konkurenénost slovenskega trga kapitala. Poleg tega dolocba ne dolo¢a obveznosti, temvec€ le
izraZa usmeritev oziroma cilj, ki je skladen s strategijo upravljanja nalozb drZzave in dolgoro€nimi
razvojnimi cilji trga kapitala. Ta zakon je ustrezen pravni okvir za vkljuCitev takSne dolocbe, saj
obravnava ukrepe za izboljSanje kapitalskega trga.

Ce imetnik INR v okviru korporacijskega dejanja izdajatelja pridobi finanéni instrument na INR, ki ne
izpolnjuje pogojev, ali financni instrument na INR preneha izpolnjevati pogoje mora v skladu s
predlagano resitvijo ponudnik INR v roku treh delovnih dni o tem obvestiti imetnika INR. Imetnik
nato v roku treh mesecev od prejema obvestila tak finanéni instrument proda sam. Ce tega v
predpisanem roku ne stori, nastopi dolznost ponudnika INR, da tak finan¢ni instrument proda v
dodatnem trimese¢nem roku. S takSno ureditvijo je upostevano nacelo, da imetnik INR upravija s
sredstvi na INR in je primarno odgovoren za prodajo finan¢nega instrumenta, ki ne izpolnjuje ve¢
pogojev. Hkrati pa je prodaja s strani ponudnika INR predvidena kot nujni ukrep v primeru, ko imetnik
INR v predpisanem roku ne izvede potrebnih dejanj. To zagotavlja skladnost s predpisanimi prauvili
in preprecuje nadaljnje neskladno ravnanje, kar je s pravnega vidika nedopustno. S tem se ohranja
integriteta sistema INR in prepre€uje morebitne zlorabe ali dolgotrajno vodenje neustreznih
finan¢nih instrumentov na INR, kar bi lahko imelo negativne posledice za trg in vlagatelje.

Ponudniki INR morajo v skladu s svojo poslovno politiko dolociti nabor financnih instrumentov, ki jih
bodo ponujali, ter ta nabor skupaj z informacijo o trgih, kjer se s temi instrumenti trguje, javno objaviti
na svoji spletni strani. Ponudnik INR v skladu s svojo poslovno politiko samostojno doloci obseg
finanénih instrumentov, ki jih bo ponujal v okviru INR. To vkljuCuje izbor konkretnih finan¢nih
instrumentov iz 1. do 4. to¢ke prvega odstavka (delnice, obveznice, zakladne menice in ETF-e),
dolocitev trgov, na katerih bo te instrumente ponujal, ter izbor kolektivnih naloZbenih podjemov iz 5.
toCke prvega odstavka. Ponudnik mora te informacije javno objaviti na svoji spletni strani, kar
zagotavlja transparentnost in omogoc€a potencialnim imetnikom INR, da se pred odprtjem racuna
seznanijo z naloZbenimi moznostmi, ki jih ponuja posamezni ponudnik. Ta dolocba ponudnikom
omogoca prilagajanje ponudbe njihovi poslovni strategiji in kapacitetam.

Enajsti in dvanajsti odstavek dolo€ata metodologijo vrednotenja financnih instrumentov, in sicer je
za finan¢ne instrumente, sprejete v trgovanje na organiziranem trgu ali MTF doloceno, da se opravi
po trzni ceni, ki je zakljuéna cena finan€nega instrumenta prejSnjega trgovalnega dne. Za finan¢ne
instrumente, za katere ni na voljo trZna cena na organiziranem trgu ali MTF, pa so doloCena
podrobnejSa pravila. Ta dolo¢ba ureja kljuéno vprasanje vrednotenja netrznih financnih



instrumentov, kar je relevantno za razli¢ne vidike zakona — od prodaje finan&nih instrumentov, ki ne
izpolnjujejo pogojev za vklju€itev v INR, do izplacil z INR, vrednotenja pri prenosu med ponudniki in
dolo¢anja davéne osnove.

Za delnice izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji je dolo¢en nacin vrednotenja na podlagi
koli¢nika med vrednostjo kapitala izdajatelja in Stevilom izdanih delnic. Vrednost kapitala temelji na
knjigovodski vrednosti iz javno objavljenih bilanénih podatkov, kar zagotavlja objektivnost in
preverljivost. Navedena metodologija je neposredno povzeta po vrednotenju, ki ga za potrebe svojih
storitev izvaja Centralna klirinSko depotna druzba (KDD) in ga ponudniki investicijskih storitev ze
uporabljajo pri trgovalnih raCunih. S tem se v zakonodajo prenaSa Ze uveljavljena praksa
vrednotenja na slovenskem trgu kapitala, hkrati pa se zagotavlja poenoteno vrednotenje za vse
operacije na kapitalskem trgu.

Za obveznice izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji je predvideno vrednotenje na podlagi
nominalne vrednosti z upoStevanjem nate€enih obresti, kar odraza dejansko vrednost obveznice v
obdobju med dvema izplaciloma kuponov. Pri obveznicah z amortizacijskim naértom se ustrezno
upostevajo opravljena odplacila glavnice, kar zagotavlja pravilno vrednotenje tovrstnih dolzniskih
instrumentov.

Za zakladne menice, izdane v Republiki Sloveniji, je doloCen nacin vrednotenja na podlagi
diskontirane nominalne vrednosti, kar ustrezno odraza vrednost instrumenta glede na preostali ¢as
do dospelosti.

ZafinanCne instrumente izdajateljev s sedezem izven Republike Slovenije se uporablja vrednotenije,
ki ga uporablja skrbniSka banka ali druga finan¢na institucija, ki za ponudnika INR opravlja storitve
hrambe in vodenja teh instrumentov. Navedena ureditev je skladna s trenutno prakso ponudnikov
investicijskih storitev in zagotavlja strokovno ter neodvisno vrednotenje tujih finan¢nih instrumentov,
za katere v Republiki Sloveniji ni na voljo ustreznih javnih podatkov, kot je to primer pri domacih
finan¢nih instrumentih.

Zafinanc¢ne instrumente, ki jih ni mogoce uvrstiti v nobeno od zgoraj navedenih kategorij, je dolocen
nacin vrednotenja, po katerem se upoSteva zadnja znana trzna vrednost ali nabavna vrednost, e
trzna vrednost ni na voljo.

Namen te ureditve vrednotenja je zagotoviti predvidljivost, objektivhost in enotnost pri vrednotenju
finanénih instrumentov na INR, kar povecuje pravno varnost imetnikov INR in ponudnikov INR.
Enotna metodologija vrednotenja za vse vidike zakona poenostavlja izvajanje dolo¢b zakona in
zmanjSuje administrativne stroSke za ponudnike INR, saj temelji na Ze uveljavljenem sistemu
vrednotenja, ki ga uporablja KDD.

K 8. ¢lenu:

Clen celovito ureja pogodbo o vodenju INR in postopek odprtja INR. V prvem odstavku se
opredeljuje pogodba o vodenju INR, ki je izkljuéno pogodba o storitvah vodenja INR in o upravljanju
sredstev na tem raunu, katere predmet so omejene storitve, in sicer sprejemanje in posredovanje
narocil, izvrSevanje narocil (borzno posredovanje) ali gospodarjenje s finanénimi instrumenti. S to
dolo¢bo se omejuje pogodbeno svobodo strank, saj dolo¢a, da se pogodba o INR nana$a izklju¢no
na te storitve, za vse ostale pa je potrebno skleniti loene pogodbe. Omejitev pogodbene svobode
je potrebna za za&€ito vlagateljev, saj zagotavlja jasno seznanjenost s storitvami in preprecuje
zavajanje, prispeva k vecji preglednosti poslovanja s finanénimi instrumenti, olajSa nadzor in
regulacijo ter standardizira pogodbe o INR. Pred sklenitvijo pogodbe mora ponudnik pri FURS
preveriti izpolnjevanje zakonskih pogojev v skladu s 4. Elenom tega zakona. Ta preverba preprecuje,
da bi se INR odprli osebam, ki niso upravi¢ene do njega.



FURS sme ponudniku INR, na podlagi njegovega pisnega obrazlozenega zahtevka, v katerem
morajo biti navedeni tudi podatki, ki omogocajo enoli¢no identifikacijo fizicne osebe, in sicer osebno
ime in davéna $tevilka ali EMSO, razkriti podatek o rezidentskem statusu fiziéne osebe in podatek
o tem, ali je fizitna oseba ze imetnica INR. Pridobivanje informacij po tem odstavku poteka na
avtomatiziran nacin, tako da je ponudniku omogoc€ena preverba na ustreznem spletnem servisu, ki
ga v ta namen vzpostavi FURS, ki bo s ponudniki v praski sklenila tudi protokol o sodelovanju pri
taksni izmenjavi informacij in podatkov.

Pogodba mora poleg informacij, obveznih za opravljanje storitev borznega posredovanja ali
gospodarjenja s financnimi instrumenti, vsebovati ve€ obveznih sestavin in sicer: izrecno navedbo,
da gre za pogodbo po tem zakonu in da se zanjo uporabljajo dolo¢be o borznem posredovaniju
oziroma gospodarjenju s finanénimi instrumenti, v kolikor niso v nasprotju s tem zakonom, pravico
imetnika do odpovedi, prekinitve vplacil in mirovanja, natan¢ne informacije o stroskih in nadomestilih
z metodologijo izracuna ter seznam dovoljenih finan¢nih instrumentov in omejitev. Obvezne
sestavine so Se datum odprtja in Stevilka INR, nacin vrednotenja finan¢nih instrumentov ter izjava
imetnika o (ne)obstoju drugega INR. Pomembno je tudi dolocilo, da o vpladilih in izplacilih odloca
imetnik INR.

Dolo¢ba, da je pogodba o INR, ki vsebuje dolo¢be, neskladne s tem zakonom ni¢na, predstavlja
pomemben varovalni mehanizem, katerega glavni namen je zaScCita vlagateljev, zlasti malih
vlagateljev, ki so pri sklepanju tovrstnih pogodb pogosto v podrejenem polozaju in nimajo enake
pogajalske moci ali pravnega znanja kot ponudniki finan¢nih storitev. Ni¢nost kot pravna sankcija
pomeni, da takSna pogodba nima pravnega ucinka, kot da sploh nikoli ne bi bila sklenjena. S tem
se prepreci, da bi ponudniki v pogodbe vklju€evali dolocbe, ki so v nasprotju z zakonskimi dolo¢bami
in ki bi lahko bile v Skodo vlagateljem. Ni¢nost u€inkuje neposredno in ex lege (po samem zakonu),
kar pomeni, da se takdna pogodba Ze po zakonu Steje za neveljavno in da sodis¢e ali nadzorni
organ na to lahko pazi po uradni dolZznosti. Upravi€enost ni€nosti izhaja tudi iz zna€aja INR, ki so
specifiCni racuni za nalozbe v finan¢ne instrumente in predstavljajo dostop malih vlagateljev do trga
kapitala. Ker gre pri tem za posebno obliko vlaganja, kjer so vlagatelji odvisni od zakonitosti in
transparentnosti ponudnikov, mora zakonodaja posebej strogo varovati pravice teh vlagateljev in
zagotoviti, da pogodbe, ki ne spostujejo predpisanega pravnega okvirja, nimajo nobenega pravnega
ucinka. Na ta nacin se zagotavlja pravna varnost, ohranja zaupanje v trg ter preprecuje morebitne
Zlorabe ali izogibanja zakonskim obveznostim s strani ponudnikov INR.

Sklicevanje na splosne pogoje poslovanja v pogodbi o INR je dovoljeno le, ¢e vsebuje pisno izjavo
stranke o predhodni seznanitvi z njimi. Gre za pomembno dolocilo, ki vzpostavlja ravnotezje med
ucinkovitostjo poslovanja ponudnikov finan¢nih storitev in pravno varnostjo vlagateljev, zlasti malih
vlagateljev. V praksi ponudniki INR pogosto uporabljajo splodne pogoje poslovanja kot sestavni del
pogodbene dokumentacije, saj ti omogocajo poenotenje in racionalizacijo pogodbenih razmerij.
Vendar pa bi brez posebne zakonske zahteve po pisni potrditvi s strani vlagatelja obstajala
nevarnost, da bi bili splosni pogoji vklju€eni v pogodbo brez njegovega dejanskega vedenja, kar bi
lahko vodilo v prikrito prikrajSanje njegovih pravic. Zato se s predlogom zakona zahteva, da se
stranka s pisno izjavo izrecno zaveze, da je bila z vsebino splosnih pogojev seznanjena. S tem se
zagotavlja, da so pogoji pogodbenega razmerja jasni, pregledni in znani Ze ob sklenitvi pogodbe,
kar je 8e posebej pomembno v razmerjih, kjer ena stranka — obiajno mali vlagatelj — nastopa z
manj informacijami in slabSim poznavanjem financnih produktov. TakSna ureditev varuje stranko
pred presenecenji in zmanjSuje asimetrijo informacij. Poleg varstva vlagateljev ta dolo€ba prispeva
tudi k pravni varnosti in predvidljivosti razmerij, saj ob morebitnem sporu omogoca enostavnejSe
ugotavljanje, katere pravice in obveznosti veljajo med pogodbenima strankama. Kljuéno pa je, da
mora biti izroCitev splodnih pogojev dokumentirana in potrjena, kar dodatno spodbuja preglednost
in odgovornost pri sklepanju pogodb o notranjih racunih.



Ponudnik mora pred sklenitvijo pogodbe zagotoviti informacije o davcni obravnavi donosa in
postopku izrauna dohodnine na trajnem nosilcu podatkov. Ta obveznost velja tudi za vse kasnejSe
spremembe teh informacij. Ta obveza ponudnika INR pomeni, da mora biti posameznik seznanjen
z davEénimi obveznostmi, ki izhajajo iz morebitnih prihodkov iz naslova INR, vkljuéno z nacinom
njihove obdavcitve, davéno stopnjo ter metodologijo izrauna davéne osnove. Poleg tega vkljucuje
tudi pojasnilo o obveznostih posameznika glede prijave dohodkov, davénih olajSav, ¢e so
predvidene, in rokih za izpolnitev davénih obveznosti. Namen dolocbe je zagotoviti, da fizicna oseba
Ze ob sklenitvi pogodbe razpolaga s popolnimi in jasnimi informacijami, kar prispeva k pravni
varnosti in preprecuje morebitne nejasnosti pri izpolnjevanju davénih obveznosti.

Navedene dolo¢be o pogodbi o INR so oblikovane tako, da zagotavljajo visoko stopnjo pravnega
varstva vlagateljev in transparentnost na trgu financnih instrumentov. Njihov glavni namen je, da se
zagotovi, da so vsi, ki se odlocijo za odprtje INR-ja, seznanjeni s svojimi pravicami in obveznostmi
ter da so vsi ponudniki INR zavezani k spoStovanju doloenih pravnih in ekonomskih standardov.
Ob upostevanju, da gre za varstvo malega vlagatelja, je pomembno, da ima ta moznost, da se lahko
tudi ob obisku poslovalnice ponudnika, seznani z vsemi dokumenti in informacijami, ki so pomembni
za njegovo pogodbo s ponudnikom. S tem, ko se zagotovi, da so vsi ponudniki INR zavezani k
enakim pravilom, se pove€a zaupanje vlagateljev v INR. Prav tako je pomembno, da je pogodba o
INR pisna in da vsebuje vse bistvene informacije, ki jih potrebuje viagatelj za sprejemanje odlocitev.

Za zagotavljanje preglednosti stroSkov in nadomestil osmi odstavek dolo¢a, da morajo ponudniki
INR enkrat letno, do konca meseca decembra, javno objaviti informacije o stroskih in nadomestilih
za tipske imetnike INR, v obliki, ki jo predpiSe Agencija. Poenotena oblika prikaza teh informacij
omogoca potencialnim in obstoje¢im imetnikom INR enostavno primerjavo med razli¢nimi
ponudniki, kar krepi konkurencnost na trgu in olajSa sprejemanje informiranih nalozbenih odlocitev.
Ekonomske analize potrjujejo, da poenoten prikaz stroSkov bistveno olajSa proces odlo¢anja malim
vlagateljem, ki pogosto nimajo zadostnega €asa ali znanja za samostojno analizo kompleksnih
cenovnih modelov. Namen te dolo¢be ni uvajanje dodatnih vsebinskih zahtev glede razkrivanja
stroSkov in provizij, kot so Ze opredeljene v obstojeCih predpisih (Zakon o trgu financnih
instrumentov, Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 ter pojasnila ESMA), temve¢ zgolj
zagotavljanje poenotene oblike za prikaz, ki bo omogocila primerjavo tudi preko komercialnih
platform.

Deseti odstavek dolo¢a postopek pri spremembi cenika ponudnika INR. Ponudnik mora imetnike
INR predhodno obvestiti o spremembah, kar zagotavlja transparentnost in pravocasno
informiranost. Imetnik INR ima avtonomijo odlo€itve - s spremembami se lahko strinja ali ne, pri
¢emer nestrinjanje ne povzroci avtomatiCnega prenehanja pogodbe. V primeru nestrinjanja ima
moznost prenosa racuna k drugemu ponudniku ali zaprtja raéuna, vendar k temu ni zavezan. Po
preteku razumnega roka za seznanitev ponudnik posodobljeni cenik objavi na svoji spletni strani, s
¢imer zagotovi javno dostopnost aktualnih informacij o stroskih.

K 9. élenu:
Clen ureja odpoved pogodbe o vodenju INR in doloéa pravice ter postopke ob odpovedi.

Odpoved s strani imetnika je mogoc¢a kadarkoli s pisno izjavo ponudniku INR.

Ponudnik INR odpove pogodbo o INR, ko imetnik INR preneha biti davéni rezident Slovenije, kadar
je to potrebno zaradi skladnosti s predpisi o prepreevanju pranja denarja in financiranja terorizma
ali trga finan¢nih instrumentov ali iz drugih utemeljenih razlogov, dolo€enih v sploSnih pogojih
poslovanja ponudnika INR, pod pogojem, da o tem predhodno pisno obvesti imetnika INR in mu
doloci rok za ureditev razmerja, ki ne sme biti krajSi od 30 dni.

INR temeljijo na predvidenih davénih spodbudah. Davéne ugodnosti oziroma davéna obravnava je
vezana na status davénega rezidenta. Vsaka drzava ima pravico obdavciti dohodek svojih davénih



rezidentov, ne glede na to, kje je ta dohodek nastal. To nacelo je temelj mednarodnega davénega
prava. S spremembo davénega rezidentstva postane imetnik INR davéni zavezanec v drugi drzavi
in se zanj slovenska davC€na pravila ne uporabljajo ve€. Zato je dolo¢eno, da ob prejemu obvestila
Financne uprave Republike Slovenije, da je imetnik INR prenehal biti rezident Republike Slovenije
ponudnik INR obvesti imetnika INR, da lahko v roku petnajstih delovnih dni zahteva mirovanje INR
v skladu z 10. &lenom tega zakona. Ce imetnik INR v tem roku ne zahteva mirovanja INR, ponudnik
INR odpove pogodbo o INR.

Da bi preprecili, da bi oseba platevala davke v dveh drzavah za isti dohodek, imajo drZzave sklenjene
mednarodne sporazume, ki dolo€ajo, kako se dohodek obdavdi. Ti sporazumi obi¢ajno vsebujejo
doloc¢be o tem, katera drzava ima pravico obdav(iti dolo¢en dohodek.

V primeru krSitev ali potrebe po zagotavljanju skladnosti s predpisi s podrocja preprecevanja pranja
denarja in financiranja terorizma ali trga finan¢nih instrumentov mora ponudnik najprej obvestiti
imetnika in mu dologiti rok za odpravo nepravilnosti, ki ne sme biti krajsi od 30 dni. Ce imetnik v tem
roku ne odpravi ugotovljenih krsitev ali ne zahteva mirovanja INR, ponudnik odpove pogodbo.

Po prejemu pisne izjave o odpovedi pogodbe o INR ali v zakonsko dolo€enih primerih odpovedi
pogodbe o INR mora ponudnik INR izvesti dolo¢en postopek. V primeru, ¢e na INR ni finanénih
instrumentov, najkasneje v petih delovnih dneh denarna sredstva na INR izpla¢a imetniku INR ter
zapre INR. Ce pa so na INR finanéni instrumenti pa mora ponudnik INR v skladu s predlagano
reSitvijo v roku treh delovnih dni o tem obvestiti imetnika INR. Imetnik INR nato v roku treh mesecev
od prejema obvestila tak finanéni instrument proda sam. Ce tega v predpisanem roku ne stori,
nastopi dolznost ponudnika INR, da tak finanéni instrument proda v dodatnem roku treh mesecev.
S takSno ureditvijo je upostevano nacelo, da imetnik INR upravlja s sredstvi na INR in je primarno
odgovoren za prodajo finan€nega instrumenta, ki ne izpolnjuje ve¢ pogojev. Hkrati pa je prodaja s
strani ponudnika INR predvidena kot nujni ukrep v primeru, ko imetnik INR v predpisanem roku ne
izvede potrebnih dejanj. To zagotavlja skladnost s predpisanimi pravili in prepre€uje nadaljnje
neskladno ravnanje, kar je s pravnega vidika nedopustno. S tem se ohranja integriteta sistema INR
in preprecuje morebitne zlorabe ali dolgotrajno vodenje neustreznih finanénih instrumentov na INR,
kar bi lahko imelo negativne posledice za trg in vlagatelje. V primeru, da prodaja dolo¢enega
finan€nega instrumenta sploh ni uspe$na, se nadaljnje ravnanje s tem instrumentom doloc¢i skladno
z internimi pravili ponudnika INR. Dol¢eno je tudi, da ponudnik INR najkasneje v petih delovnih dneh
po prodaji financnih instrumentov denarna sredstva na INR izplaca imetniku INR ter zapre INR.

Navedene doloébe so pomemben del pravnega okvira, ki ureja delovanje INR. Clen zagotavlja, da
je sistem INR stabilen, transparenten in da varuje interese tako imetnikov INR kot ponudnikov INR.

K 10. élenu:

Clen uvaja institut mirovanja INR kot alternativo odpovedi pogodbe o INR ob prenehanju davénega
rezidentstva. Za vzpostavitev mirovanja mora biti raCun popolnoma prazen, saj v trenutku podaje
zahteve za mirovanje na njem ne sme biti nobenih sredstev. Ta moZnost je na voljo ne glede na
doloébo 1. to¢ke drugega odstavka 9. €lena, ki sicer zahteva odpoved pogodbe ob prenehanju
rezidentstva. Mirovanje INR pa ni na voljo imetnikom INR, ki ohranjajo status rezidenta Slovenije.

Med obdobjem mirovanja velja popolna prepoved vseh transakcij in vplacil na raCun. Namen tega
dolodila je prepreciti kakrSne koli spremembe na raéunu v obdobju, ko je ta v mirovanju. Drugi
odstavek ¢lena dolo€a ravnanje s sredstvi iz korporacijskih dejanj v ¢asu mirovanja INR (na primer
dividende, obresti ali druge vrste izplacil, povezane s finan¢nimi instrumenti). Denarna izplaila se
nakazejo na transakcijski raéun imetnika INR.



Ce imaimetnik INR na INR finanéne instrumente in nima odprtega trgovalnega raéuna mu ponudnik
INR zavrne zahtevo za mirovanje, saj v nasprotnem primeru ni mogoce izvesti postopkov v skladu
s tem predlogom zakona (prenos finan¢nih instrumentov).

Zakon dolo¢a maksimalno trajanje mirovanja deset let od dneva vzpostavitve mirovanja. Mirovanje
INR je institut, s katerim zakonodaja omogoca, da imetnik za¢asno ustavi delovanje INR, e na njem
v trenutku podaje zahteve ni sredstev. To pomeni, da gre za izjemo od sicerSnjega namena INR, ki
je aktivno nalaganje denarnih sredstev v finan¢ne instrumente. Ta asovna omejitev mirovanja je
utemeljena, saj je INR zasnovan kot namenski radun za vlaganje v finanéne instrumente s
posebnimi davénimi spodbudami. DaljSe ali celo neomejeno mirovanje bi pomenilo, da bi se v
sistemu nalagala mnozZica "mrtvih" raéunov, ki bi povzroCali obremenitve za ponudnike INR,
povecano tveganje nejasnosti glede pravnega statusa posameznih INR (npr. ob dedovaniju, selitvi
v tujino ipd.) in zmanjSali u€inkovitost nadzora nad sistemom.

Ponudnik mora ves €as mirovanja voditi in hraniti evidence sredstev INR skladno s Sestim
odstavkom 14. ¢lena tega zakona, ki dolo€a obveznost vodenja evidence. Vodenje in hranjenje
evidenc sredstev INR, tudi v ¢asu mirovanja, je kljuéno za zagotavljanje pravne varnosti,
transparentnosti in sledljivosti upravljanja s finan¢nimi instrumetni na INR. Le s stalnim in skrbnim
evidentiranjem je mogoc€e zagotoviti zas€ito pravic imetnikov INR, omogociti uc€inkovit nadzor s
strani pristojnih organov ter ohraniti zanesljivo dokazno podlago za morebitne prihodnje postopke,
revizije ali spore. Obveznost, doloCena v Sestem odstavku 14. ¢lena predloga zakona, odraza
nacelo kontinuirane odgovornosti ponudnika INR, ki ne preneha zgolj zato, ker se na INR ne opravlja
aktivna dejavnost. Mirovanje ne izklju€uje moznosti nastanka pravno relevantnih posledic, zato je
nujno, da so vsi podatki o sredstvih vodeni dosledno in dostopni tudi za nazaj. Le na ta nacin je
mogoc¢e uresniCiti naelo zaupanja v pravo, prepre€iti zlorabe ter zagotoviti, da morebitno
prenehanje mirovanja INR temelji na popolnih in verodostojnih informacijah. Za prenehanje
mirovanja morata biti kumulativno izpolnjena dva pogoja: imetnik mora ponovno pridobiti status
rezidenta Slovenije ter mora podati izrecno zahtevo za prenehanje mirovanja.

Pred odobritvijo prenehanja mirovanja je ponudnik INR dolzan pri FURS preveriti, ali imetnik INR
izpolnjuje zakonske pogoje iz prvega in tretjega odstavka 4. Clena zakona. Gre za preverbo, ali
imetnik INR $e vedno izpolnjuje zakonske pogoje za uporabo INR. Ce pogoji niso izpolnjeni,
prenehanje mirovanja ni mogoce in INR ostane v mirovanju.

Po preteku desetlethega obdobja mirovanja, ¢e imetnik ni podal zahteve za prenehanje mirovanja,
ponudnik INR zapre INR in o tem pisno obvestiti imetnika INR.

Mirovanje INR predstavlja zacasno prekinitev aktivnosti na tem INR. To pomeni, da v ¢asu mirovanja
ni mogoce izvajati nobenih transakcij ali vplacil na raun. Namen mirovanja je vecéplasten:
e mirovanje omogoca ohranitev mozZnosti ponovne aktivacije racuna,
e mirovanje preprecuje nastanek dodatnih stroSkov upravljanja INR,
e mirovanje omogoc¢a imetnikom INR optimizacijo procesov in zmanjSanje administrativnih
bremen,
e mirovanje olajSuje ureditev statusa INR v primeru zacasne spremembe rezidentstva.

K 11. élenu:

Clen ureja &tiri kljuéna podrogja v zvezi s sredstvi na INR: prepoved obremenitev, osebni steéaj,
izvrdbo in dedovanje. Ureditev je zasnovana tako, da zagotavlja varnost in nemoteno delovanje INR
ter da se sredstva na INR uporabljajo v skladu z namenom, za katerega je bil INR vzpostavljen.

DoloCena je stroga prepoved zastavne pravice, drugih obremenitev ali posojanja sredstev INR.
Edina izjema je obremenitev finan¢nih instrumentov, ki nastane na podlagi akta, izdanega v sodnem
ali upravnem postopku, ali na podlagi zakona.



V €lenu je nadalje dolo¢eno, da se glede osebnega ste€aja smiselno uporabljajo dolo¢be zakona,
ki ureja stecaj, glede izvrSbe na sredstva INR pa smiselno dolo¢be zakona o izvrsbi in zavarovanju
(Uradni list RS, §t. 3/07 — uradno preciS¢eno besedilo, 93/07, 37/08 — ZST-1, 45/08 — ZArbit, 28/09,
51/10, 26/11, 17/13 — odl. US, 45/14 — odl. US, 53/14, 58/14 — odl. US, 54/15, 76/15 — odl. US,
11/18, 53/19 — odl. US, 66/19 — ZDavP-2M, 23/20 — SPZ-B, 36/21, 81/22 — odl. US in 81/22 — odl.
US, v nadaljnjem besedilu ZIZ) in zakona o davénem postopku (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno
preciS¢eno besedilo, 32/12, 94/12, 101/13 — ZDavNepr, 111/13, 22/14 — odl. US, 25/14 — ZFU, 40/14
— ZIN-B, 90/14, 91/15, 63/16, 69/17, 13/18 — ZJF-H, 36/19, 66/19, 145/20 — odl. US, 203/20 -
ZIUPOPDVE, 39/22 — ZFU-A, 52/22 — odl. US, 87/22 — odl. US, 163/22, 109/23 — odI. US, 131/23
— ZORZFS in 100/24, v nadaljnjem besedilu ZDavP-2), o izvrSbi na dolznikova denarna sredstva in
izvrSbi na vrednostne papirje. Pri tem se v izogib morebitnim nejasnostim izrecno dolo¢€i, da sklep o
izvrSbi na sredstva INR izvri ponudnik INR. Ta bo moral dejanja v okviru postopka izvrébe, ob
upostevanju nacela hitrosti in ekonomicnosti postopka, opraviti v najkrajSem moznem €asu in brez
nepotrebnega odlasanja. V skladu z natelom sorazmernosti je treba v postopku izvrSbe uporabiti
tista sredstva izvrSbe, ki so glede na okoliS¢ine primera sorazmerna znesku dolgovane obveznosti,
ki jo je treba izterjati, hkrati pa upostevati tudi osebno dostojanstvo dolZnika in poskrbeti, da je
izvrSba zanj ¢&im manj neugodna (glej 142. ¢len ZDavP-2 in 3. ¢len ZIZ). Navedeno za primer izvrSbe
na sredstva INR pomeni, da se bo na podlagi sklepa o izvrsbi terjana obveznost praviloma najpre;j
poplacala iz denarnih sredstev, ki se nahajajo na INR, v kolikor denarna sredstva za poplacilo
obveznosti ne bodo zados¢ala, pa bo ponudnik prodal sredstva INR v obliki finanénih instrumentov
in znesek, pridobljen s prodajo, izpla€al upniku.

V primeru dedovanja ¢len dolo€a jasen postopek po prejemu pravnomoénega sklepa o dedovaniju.
V primeru, ¢e na INR ni finan¢nih instrumentov, ponudnik INR najkasneje v petih delovnih dneh
denarna sredstva na INR izplaga upraviéencem ter zapre INR zapustnika. Ce so na INR finanéni
instrumenti jih lahko upravi¢enec v skladu s tretjim odstavkom 6. ¢lena predloga zakona prenese
na svoj trgovalni radun. Ce upraviéenec ne zahteva prenosa ali e prenos ni mogo&, ponudnik INR
proda te finan¢ne instrumente po trznih cenah, oziroma e ta ni na voljo, po ceni, ki se doloci v
skladu s tem zakonom. Ponudnik INR sredstva INR izpla¢a osebam v petih delovnih dneh po prodaji
finanénih instrumentov ter zapre INR zapustnika.

Cetrti odstavek dolo&a, da ponudnik INR zapre INR zapustnika $ele po tem, ko se izvedeta bodisi
prenos finan¢nih instrumentov na trgovalni racun upravi¢enca bodisi izplacilo denarnih sredstev.
TakSna ureditev zagotavlja pravno, raunovodsko in davéno celovitost postopka, saj se z zaprtjem
raCuna prepreci nadaljnje upravljanje oziroma razpolaganje s sredstvi, hkrati pa zagotavlja, da so
vsa sredstva pravilno in v celoti prenesena na upravi¢enca. Pomembno je, da zaprtje raCuna INR
ne more nastopiti samodejno ali preuranjeno, temve¢ Sele, ko so pravice upraviCencev realizirane,
kar pomeni, da je njihov polozZaj ustrezno za&citen.

Te dolocbe zagotavljajo pravila ravnanja s sredstvi INR v posebnih okoliS¢inah (obremenitev,
izvrSba, dedovanje) in hkrati varujejo interese tako imetnikov INR kot tudi tretjih oseb, ki imajo
zakonite zahtevke do teh sredstev.

K 12. élenu:

Clen podrobno ureja postopek prenosa INR med ponudniki INR in doloda dve vrsti prenosa:
prostovoljni prenos na zahtevo imetnika INR in obvezni prenos zaradi prenehanja ali izbrisa
ponudnika INR.

Pri prostovoljnem prenosu mora imetnik INR podati pisno zahtevo obstoje€emu ponudniku INR. Ta
zahteva mora vsebovati podatke o novem ponudniku in Stevilki novega INR. Rok za predlozitev
zahteve je 30 dni od sklenitve nove pogodbe o INR. Prenos mora biti izveden v 30 dneh od prejema
zahteve.



Pri prenehanju ali izbrisu ponudnika INR mora ponudnik v desetih delovnih dneh obvestiti imetnike
INR o prenehanju izpolnjevanja pogojev ter njihovih pravicah in moznih posledicah. Navedena
obveznost ponudnika INR je izjemnega pomena za zascito pravic imetnikov INR in za ohranitev
stabilnosti ter zaupanja v celoten sistem upravljanja z INR. S tem, ko predlog zakon dolo¢a, da mora
biti obvestilo poslano najpozneje v desetih delovnih dneh od seznanitve z izbrisom, se zagotavlja,
da imetniki niso prepusCeni negotovosti glede nadaljnje usode svojih sredstev, temve€ so
pravocasno in ustrezno informirani o spremembi statusa ponudnika INR ter moznostih, ki jih imajo
na voljo. Obvescenost o pravici do prenosa INR na novega izbranega ponudnika INR, skupaj z
vsemi sredstvi in informacijami, omogoc¢a imetniku INR, da $e naprej nemoteno upravlja s svojimi
finan€nimi instrumenti, kar je bistveno z vidika zascite premozenja, pravne varnosti in prepre¢evanja
izgube nadzora nad lastnimi sredstvi. DolocCitev, da mora biti obvestilo podano skupaj s pojasnilom
o posledicah, ¢e imetnik INR ne sklene nove pogodbe, pa odraza nacelo transparentnosti in
odgovornega ravnanja ponudnika INR ter imetniku INR omogo€a sprejem informirane odlocitve.
Tak3na ureditev preprecuje, da bi zaradi nepravo€asnega ukrepanja prislo do pravne praznine ali
negotovosti glede upravljanja s sredstvi INR, obenem pa varuje sistem kot celoto pred
destabilizacijo, ki bi lahko nastala, ¢e bi imetniki INR ostali brez ustreznega ponudnika INR.

V primeru likvidacije ali ste€aja mora nasledniji delovni dan obvestiti Agencijo. Prav tako se nalaga
ponudniku INR obveznost, da v desetih delovnih dneh od prijave prenehanja druzbe ali objave
zaCetka steCajnega postopka obvesti imetnike INR o tem, da ne bo ve€ izpolnjeval pogojev po
predlogu zakona, kar je bistveno za za$¢ito imetnikov INR in za kontinuiteteto upravljanja s sredstvi
na INR. S tak$no obveznostjo se zagotavlja, da imetniki INR v &im krajSem €asu po nastanku pravno
pomembnega dogodka (prenehanju druzbe ali zacetku steCaja) prejmejo jasno in zanesljivo
informacijo o spremenjenem statusu ponudnika INR, ki neposredno vpliva na njihovo sposobnost
razpolaganja s finan¢nimi instrumenti in drugimi sredstvi, vodenimi v okviru INR. Obvestilo mora
vklju€evati tudi pojasnilo o pravici do prenosa vseh sredstev in informacij na drugega izbranega
ponudnika INR ter o posledicah, ¢e imetnik INR takdnega prenosa ne izvede oziroma ne sklene
nove pogodbe. Poudarek na celovitosti prenosa — vkljuujo€ vsa sredstva in informacije — dodatno
varuje polozZaj imetnika INR, saj mu omogo€a nemoten prehod k novemu ponudniku brez izgube
podatkov, pravic ali zgodovine poslovanja. Tak8na ureditev ni pomembna le z vidika individualne
zasScCite posameznih imetnikov INR, temvec tudi zaradi SirSega interesa stabilnosti in predvidljivosti
finanénega sistema, saj zmanjSuje moznost motenj v delovanju trga, ohranja zaupanje vanj ter
prepre€uje negativne posledice za druge udeleZence.

Imetniki imajo nato 30 dni ¢asa za sklenitev nove pogodbe in predlozitev zahteve za prenos. Obseg
prenosa mora zajemati vsa sredstva na racunu, stanje skupnih vplacil, podatke za davéno osnovo,
stanje denarnih sredstev in finanénih instrumentov, evidenco vseh transakcij z nakupnimi in
prodajnimi cenami, podatke o preteklih stroSkih ter druge pomembne informacije iz enajstega
odstavka tega ¢lena. Obstojeci ponudnik INR ob prenosu finan¢nih instrumentov lahko zaracuna le
neposredne stroSke, ki nastanejo izkljuéno zaradi tehniénega postopka prenosa, in ne more
zaracunavati dodatnih stroskov, provizij ali drugih nadomestil. V primeru, ko so na raCunu imetnika
INR ob prenosu prisotna zgolj denarna sredstva, pa mora biti prenos popolnoma brezplacen.
Taksna ureditev varuje imetnika INR pred nerazumnimi finan€nimi obremenitvami ob uveljavljanju
njegove pravice do prenosa sredstev na novega ponudnika INR. Gre za pomembno varovalo pred
morebitnimi poskusi obstojeCih ponudnikov, da z umetnim poveCevanjem stroSkov prenosa
zadrZujejo sredstva, kar bi bilo v nasprotju z naceli poStenega poslovanja in konkurenénega trga.
Obenem se zahteva, da novi izbrani ponudnik INR takoj obvesti imetnika INR o prejemu sredstev
in informacij, kar je klju¢no z vidika pravne varnosti in transparentnosti. TakSno obvestilo imetniku
INR potrdi, da je bil prenos uspeSno izveden, in mu omogo€a, da brez prekinitev nadaljuje z
razpolaganjem s sredstvi. UCinkovita komunikacija med ponudniki INR in z imetnikom INR je
bistvena za nemoten prenos ter za prepreCevanje zlorab ali napak pri prenosu obcutljivih informacij
in finanénih instrumentov. Celoten mehanizem prenosov s stroSkovnim nadzorom in obveznim
obvesc€anjem tako krepi zaupanje v sistem INR, varuje pravice imetnikov INR in spodbuja



konkurenénost med ponudniki INR, kar dolgoroéno prispeva k bolj u€inkovitemu in poStenemu
upravljanju s sredstvi.

Moznost prenosa INR na drugega ponudnika je klju¢na za zdravo konkurenco med ponudniki INR.
Predstavlja ve¢ pomembnih koristi tako za imetnike INR kot za ponudnike INR. Ce imajo imetniki
INR moznost izbire med razlicnimi ponudniki INR, so ti primorani ponujati boljSe pogoje, niZje
stroSke in SirSo paleto financnih instrumentov, da bi pridobili in obdrzali stranke. To vodi do vecje
konkurenénosti ponudnikov na trgu. Poleg tega omogoca imetnikom INR, da prilagodijo svoje
nalozbe svojim individualnim potrebam in ciljem. Potrebe in Zelje imetnikov INR se s€asoma
spreminjajo, zato je pomembno, da imajo moZnost izbrati ponudnika INR, ki bolje ustreza njihovim
trenutnim okoliS€¢inam. Tako lahko izberejo ponudnika INR, ki ponuja finan¢ne instrumente in
storitve gospodarjenja, ki so bolj usklajene z njihovim tveganim profilom ali ki ima strokovno znanje
na podrodju, ki jih zanima.

Prenos je zaklju€en, ko so na nov INR prenesena vsa sredstva in informacije, s ¢imer tudi preneha
veljati pogodba o INR s prvotnim ponudnikom INR. INR pri novem ponudniku se Steje za
prenesenega Sele, ko so nanj prenesena vsa sredstva in informacije v skladu s predlogom zakona.

Ce imetnik v 30-dnevnem roku ne izbere novega ponudnika, mora obstojeéi ponudnik INR v primeru,
¢e na INR ni finan&nih instrumentov, najkasneje v petih delovnih dneh denarna sredstva na INR
izplada imetniku INR ter zapreti INR. Ce so na INR finanéni instrumenti, se ti finanéni instrumenti
prodajo po postopku, v rokih in ceni ob smiselni uporabi sedmega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

V dvanajstem odstavku je doloCena prepoved vplacevanja na INR in trgovanja s financnimi
instrumenti v obdobju prenosa INR na novega ponudnika. Ta prepoved velja od trenutka predloZitve
pisne zahteve za prenos obstojeemu ponudniku (ali od izbrisa oziroma prenehanja ponudnika) do
zakljucka prenosa sredstev in informacij na novega ponudnika. Prepoved se nanasa tako na racun
pri obstojeem ponudniku kot tudi na novo odprt racun pri novem ponudniku. Namen te prepovedi
je zagotoviti celovitost in to€nost prenosa vseh sredstev in informacij ter prepreciti morebitne
zaplete, ki bi nastali zaradi vzporednega trgovanja med samim procesom prenosa. TakSna ureditev
zagotavlja jasen prese€ni datum za vrednotenje sredstev, olajSuje izraun davéne oshove in
prepreCuje morebitne spore glede stanja sredstev in odgovornosti med obema ponudnikoma.
Ponudnikom omogoc€a, da tehniéno izvedejo prenos brez tveganja za napake ali izgube podatkov,
ki bi lahko nastale zaradi so€asnega trgovanja.

Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR po preteku enega leta od
odprtja INR oziroma od zadnjega prenosa INR, razen v primeru izbrisa ponudnika INR iz registra
ponudnikov INR iz Eetrtega odstavka tega Clena ali prenehanja ponudnika INR iz petega odstavka
tega C€lena. Dolocba enoletnega obdobja pred mozZnostjo prenosa INR na drugega ponudnika
predstavlja ravnovesje med potrebo po stabilnosti upravljanja sredstev in konkurencnostjo trga.
Enoletno obdobje po eni strani zagotavlja dovolj Casa za vzpostavitev in izvedbo zacetne naloZbene
strategije, po drugi strani pa omogo€a imetnikom INR, da na podlagi dejanskih izkuSenj s
ponudnikom in primerjave stroSkov med razli¢nimi ponudniki pravoasno sprejmejo odlocitev o
morebitnem prenosu. TakSno obdobje tudi spodbuja ponudnike k stalnemu zagotavljanju
konkurenénih pogojev in kakovostnih storitev.

K 13. ¢lenu:

Clen ureja evidenco INR, kot enotno, z davénim registrom povezano informatizirano zbirko podatkov
o INR. Osebni podatki o osebah, ki se vpisujejo v evidenco INR, se bodo v evidenci INR zbirali,
hranili in nadalje obdelovali zaradi pobiranja davkov ter zaradi opravljanja drugih nalog, dolocenih s
tem zakonom. Povezanost z davénim registrom omogoca sprotno preverjanje rezidentskega statusa
imetnikov INR.



Evidenca vsebuije tri glavne sklope podatkov: osebne podatke imetnikov INR (ime, priimek, davéna
Stevilka, datum smrti), podatke o racunu (Stevilka INR, datum odprtja, prenosi med ponudniki,
obdobje mirovanja, datum zaprtja) ter podatke o ponudnikih po €asovnih obdobjih vodenja racuna.
Prav tako evidenca INR vsebuje tudi podatek o tem, ali je posamezen imetnik INR v skladu z
zakonom, ki ureja dohodnino, rezident Slovenije ter druga relevantna dejstva v zvezi z INR in
imetnikom INR

Nabor podatkov v evidenci je zelo omejen in osredotoCen na podatke, ki so potrebni za izvajanje
tega zakona. Z vidika zaScite osebnih podatkov bi obsezno zbiranje podatkov o financnih
transakcijah in vrednosti sredstev na INR predstavljalo tveganje za zasebnost posameznikov.
Omejevanje obsega podatkov v evidenci je smiselno tudi z vidika varnosti. ObseznejSa zbirka
podatkov bi predstavljala vecje tveganje za kibernetske napade in druge vrste zlorab.

Podatke, ki jih vsebuje evidenca INR, bodo ponudniki INR FURS sporocali na avtomatiziran nacin,
in sicer jih bodo morali sporociti v dveh delovnih dneh od sklenitve posamezne pogodbe o INR
oziroma v dveh delovnih dneh od dne, ko so jih pridobili oziroma so bili z njimi seznanjeni v okviru
poslovanja z imetniki INR. Enak rok bo veljal tudi za sporo€anje sprememb podatkov. Podatek o
tem, ali je imetnik INR v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, rezident Slovenije, bo FURS
pridobila s povezovanjem evidence INR z davénim registrom na nacin, da se podatki prevzamejo iz
davénega registra in so s tem vpisani tudi v evidenco INR, pri éemer se v primeru sprememb
podatkov v davénem registru samodejno posodobijo tudi podatki vpisani v evidenci INR. Zapis
nacina povezovanja zadevnih zbirk podatkov je povzet po zgledu tretjega in Eetrtega odstavka 2.b
Clena Zakona o sodnem registru.

Podatki glede posameznega INR se bodo v evidenci INR hranili e 10 let po smrti imetnika INR, po
poteku tega roka pa se bodo arhivirali v skladu s predpisi, ki urejajo arhivsko gradivo in arhive.

V €lenu je predpisana Se obveznost FURS, da v primeru, e je imetnik prenehal biti rezident
Slovenije, o tem v treh delovnih dneh od vpisa spremembe v davéni register na avtomatiziran nacin
obvesti ponudnika INR, ki vodi imetnikov INR. Hiter prenos te informacije je kljuéen za pravilno
ukrepanje ponudnika INR v skladu z dolo¢bami tega zakona o prenehanju rezidentstva.

K 14. élenu:

Clen dolo&a pogoje in obveznosti za ponudnike INR. Za opravljanje dejavnosti mora ponudnik INR
kumulativno izpolnjevati dva temeljna pogoja: imeti mora ustrezno dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev (sprejemanje in posredovanje naroCil, izvrSevanje narocil, gospodarjenje s
finan€nimi instrumenti) in biti vpisan v register ponudnikov INR pri Agenciji.

Zahteva po ustreznem dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev zagotavlja, da ponudnik INR
izpolnjuje zahteve, ki jih za opravljanje finan¢nih storitev predpisuje zakonodaja s podrocja trga
finan¢nih instrumentov. Vpis v register ponudnikov INR pri Agenciji, omogoca javno dostopnost
informacij o vsakem ponudniku INR, kar povecCuje transparentnost in omogoca vlagateljem, da
izberejo zanesljivega ponudnika INR. Vpis v register ponudnikov INR opravi Agencija, ¢e presodi,
da je oseba primerna za storitve povezane z INR.

Clen vsebuje dve prepovedi: ponudnik ne sme ponuijati INR v paketu z drugimi produkti ali storitvami
ter ne sme dajati posojil imetnikom za vplacila ali trgovanje na INR. Dodatno varnost za imetnike
INR zagotavlja zahteva po strogo lo€enem vodenju sredstev vsakega imetnika od drugega
premozenja.

Informacijski sistem ponudnika mora zagotavljati nemoteno delovanje INR in izpolnjevanje davénih
obveznosti — davéni odtegljaj ob izvedbi izpladil. Ponudnik mora voditi posebno evidenco sredstev
INR po imetnikih, ki vkljuCuje vsa vplacila, prilive, izplacila, nakupe in prodaje financnih



instrumentov, placane stroSke in dohodnino. Evidenca se hrani skladno s pravili zakona o davénem
postopku.

Stroski in nadomestila niso regulirani po visini, vendar se zaracunavajo enkrat letno za preteklo leto.
Ponudnik mora zagotoviti predhodno razkritje vseh pri€akovanih stroSkov pred izvedbo transakcije
ali zaCetkom uporabe storitve ter vsaj enkrat letno seznaniti imetnika INR s stanjem sredstev in
porocilom o dejanskih stroSkih, skupaj z njihovim vplivom na donosnost nalozb.

Kadar ponudnik INR opravlja storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, mora imetnika INR s
stanjem sredstev in stroski seznanijati polletno v elektronski obliki. V ¢asu mirovanja INR se stroski
ne smejo zaraCunavati. Ponudnik mora imetniku na zahtevo brezpla¢no posredovati podatke iz
evidence v elektronski obliki, tudi po zaprtju rauna.

Dolocba enajstega odstavka 14. ¢lena predloga zakona, ki dolo¢a, da je posredovanje podatkov
imetniku INR v elektronski obliki brezpla¢no, izhaja iz nacela dostopnosti in ucinkovitosti pri
zagotavljanju informacij imetnikov INR. Elektronska oblika omogoca hitrejsi in enostavnejsi dostop
do podatkov, zmanjSuje administrativne obremenitve tako za ponudnike INR kot za imetnike INR
ter zmanjSuje potrebe po tiskanju in fiziénem poSiljanju dokumentov. Prav tako se s tem zagotavlja
enotna in pregledna komunikacija med ponudniki INR in imetniki INR, kar krepi pravno varnost in
omogoé&a enostavnej$e sledenje zakonskim obveznostim. Ce imetnik INR Zeli podatke prejeti v
drugacni obliki, npr. v pisni obliki, mu je to omogoceno, pri éemer ponudnik INR lahko zaraCuna
zgolj nujno potrebne stroSke, ki dejansko nastanejo zaradi izvedbe posameznih dejanj, kot so
tiskanje, priprava in posiljanje dokumentacije. To pomeni, da ponudnik INR ne more zaraCunavati
neupravi¢enih ali nesorazmernih strodkov, temvec le tiste, ki so objektivno upravi¢eni in povezani z
dodatnim delom ali materialnimi stro8ki. Na ta nacin se ohranja nacelo postenosti in sorazmernosti,
hkrati pa se spodbuja uporaba sodobnih komunikacijskih poti, ki so imetnikom INR dostopnejse in
hitrejSe, obenem pa predstavljajo administrativno in finan¢no racionalnejSo resitev.

Po najavi prenehanja ali zaCetka steCajnega postopka ponudnik ne sme vec sklepati novih pogodb.

S postavitvijo jasnih in strogih pogojev za ponudnike INR se zagotovi, da so sredstva imetnikov INR
v varnih rokah in da so njihovi interesi za&citeni.

K 15. €lenu:

Clen ureja vzpostavitev, vodenje in vzdrzevanje registra ponudnikov INR pri Agenciji kot enotne
zbirke podatkov. Za vpis v register mora oseba kumulativno izpolnjevati pogoje iz 1. in 2. tocke 14.
Clena tega Clena ter pridobiti odlocbo Agencije o vpisu.

Zahteva, da mora ponudnik INR za vpis v register izpolnjevati vse zahteve zakona, je temeljni pogoj
za zagotavljanje visoke stopnje varstva imetnikov INR in stabilnosti celotnega finanénega sistema.
Z vpisov v register ponudnikov INR Agencija uradno potrdi, da dolo€en subjekt izpolnjuje zakonske
zahteve, da postane ponudnik INR.

V ftretjem odstavku je doloCeno, da mora oseba, ki Agenciji posreduje vlogo za vpis v register
ponudnikov INR, v vlogi navesti svojo davéno $tevilko. Ce osebi davéna Stevilka v Republiki Sloveniii
ni bila dodeljena, mora oseba pri FURS na podlagi prijave za vpis v davéni register pridobiti davéno
Stevilko. Navedeno je pomembno, saj se bo v skladu s 30. ¢lenom tega zakona (ij. z novim 58.a
¢lenom zakona, ki ureja davéni postopek), za placnika davka v Republiki Sloveniji Stel tudi tisti
ponudnik INR, ki se ne Steje za planika davka po 58. ¢lenu zakona, ki ureja davéni postopek.

Register vsebuje identifikacijske podatke ponudnika (LEI Stevilka, firma, sedez), davéno Stevilko,
informacijo o investicijskih storitvah, za katere je ponudnik INR pridobil dovoljenje pristojnega
organa ter na podlagi katerih lahko ponuja storitev vodenja INR v skladu s tem zakonom, datume
vpisa in morebitnega izbrisa ter podatke o morebithem prenehanju ali ste€aju.



Ponudniki INR morajo Agencijo pisno obvestiti o prenehanju izpolnjevanja pogojev po tem zakonu
ali prenehanju opravljanja storitev naslednji delovni dan po nastopu tega dejstva.

Deveti odstavek 15. Clena predloga zakona dolo€a razloge, zaradi katerih Agencija iz registra
ponudnikov INR izbriSe osebo, ki ima status ponudnika INR. Vpis v register ponudnikov INR je
klju¢en pogoj za opravljanje storitev v zvezi z vodenjem INR, zato ima izbris iz registra pomembne
posledice za ponudnika INR in njegove stranke in pomeni popolno prekinitev dejavnosti upravljanja
INR za dolo¢eno podjetije. To pomeni, da mora ponudnik INR prenehati z vsemi dejavnostmi,
povezanimi z upravljanjem INR na nacin, kot ga doloca ta zakon.

Prvi razlog za izbris je, Ce oseba sama obvesti Agencijo, da ne izpolnjuje ve¢ pogojev za vpis ali da
je prenehala z opravljanjem storitev vodenja INR. Nadalje lahko Agencija izbriSe ponudnika INR, ¢e
v postopku nadzora ugotovi, da ta ne izpolnjuje ve€ pogojev za vpis v register. Prav tako se izbris
izvede, ¢e ponudnik INR v postopku nadzora ne sodeluje. Da bi zmanjSali tveganje za nejasnosti
pri odlo¢anju o izbrisu ponudnika INR iz registra, je smiselno natanneje opredeliti, kaj se Steje kot
nesodelovanje oziroma nezadostno sodelovanje v postopku nadzora. Nesodelovanje ponudnika
INR lahko pomeni neodzivanje na zahteve nadzornega organa, kadar ta v doloenem roku ne
posreduje zahtevanih informacij, dokumentacije ali drugih podatkov, potrebnih za izvedbo nadzora.
Prav tako lahko vkljuCuje oteZzevanje postopka nadzora, ¢e ponudnik zavestno ali kako drugace
onemogoca njegovo izvedbo. Pomemben vidik nesodelovanja je tudi omejevanje dostopa do
poslovhe dokumentacije, kadar ponudnik brez utemeljenega razloga onemogoca vpogled v
poslovne knjige, evidence ali druge relevantne dokumente. S to jasnejSo opredelitvijo bi se
zagotovila vecja pravna varnost ponudnikov INR ter doslednejSa in predvidljivejSa uporaba doloébe
v praksi.

Dolo¢ba prav tako predvideva izbris v primerih, ko ponudnik INR stori hujsi prekrsek iz 18. Clena
zakona ali e v obdobju 24 mesecev vsaj trikrat stori prekrdek iz drugega odstavka 17. ¢lena. Poleg
tega lahko Agencija izbriSe ponudnika INR tudi na podlagi obvestila FURS, e ta ugotovi, da je
ponudnik INR storil prekrSek v zvezi z davénimi postopki, katerega narava je posebno huda. Izbris
se izvede tudi, &e je ponudnik INR ali njegova odgovorna oseba pravhomocno obsojena za kaznivo
dejanje v zvezi z davki.

S tem &lenom se zagotavlja nadzor nad ponudniki INR ter pravna varnost strank, ki uporabljajo
njihove storitve. Dolo€eni izbrisni razlogi so namenjeni prepreevaniju krsitev in zlorab, obenem pa
omogocajo organom ustrezno ukrepanje v primeru nespostovanja zakonskih obveznosti.

Register je javno dostopen na spletni strani Agencije. Zoper odlo€itve Agencije o vpisu in izbrisu ni
pritoZbe, mozZen pa je upravni spor.

K 16. €lenu:
Za nadzor nad ponudniki INR je pristojna Agencija. Nadzor nad ponudniki INR je potreben, da se
zasciti imetnike INR, ohrani stabilnost finan€nega sistema in zaupanje v finanéni sistem.

Za nadzor nad INR in ponudniki INR se uporabljajo predpisi s podrocja trga financnih instrumentov.
S tem se doseze:
¢ vecja enotnost in doslednost pri urejanju razli¢nih finan¢nih instrumentov,
e ni potrebno ustvarjati popolnoma novega regulativhega okvira za INR, temvec se izkoristi
obstojeCa zakonodaja in
e zasleduje mednarodna usklajenost.

Ureditev zagotavlja, da je nadzor na podrocju INR ucinkovit in usklajen z ostalimi podrogji
finan€nega trga.

K 17. ¢lenu:



Ta ¢len dolo¢a kazni za krSitve zakona.V prvem odstavku je previdena globa za storilce prekrskov,
ki niso ponudniki INR po tem zakonu. Razpon globe od 25.000 do 250.000 evrov je predviden v
enakem obsegu kot za skupino storilcev iz drugega odstavka tega ¢lena, ponudnike INR.

V drugem odstavku je za ponudnike INR tako predvidenih 18 prekrskov, pri ¢emer opisi
prepovedanih ravnanj posameznih prekrskov sledijo vrstnemu redu materialnih doloc¢b, katerih
krSitev pomeni izvrSitev prekrska. Pri opisu kazenskih znakov prekrskov je bilo ob pripravi predloga
tega zakona preverjeno tudi prepovedano morebitno podvajanje prekrdkov in kaznivih dejanj.
Krsitve se materialnopravno nanasajo na razlicne obveznosti ponudnikov INR in krSitev zakona v
zvezi z vpladili, izpladili, omejitvami glede finan¢nih instrumentov in njihove prodaje, obveznosti
glede ustreznosti poslovanja ponudnika INR ob sklenitvi in odpovedi pogodbe o INR, pravice
zavarovanja, obveznosti v z obved€anjem imetnika INR v primeru prenehanja ponudnika INR,
obveznosti v primeru prenosa sredstev posameznika imetnika INR na drugega ponudnika INR,
prepovedanih ravnanj glede neskladnih posojil imetniku INR, neizpolnjevanja obveznosti v zvezi s
posebno evidenco sredstev INR in zaraCunavanja letnih stroSkov

Globa za kaznovanje prekrska odgovorne osebe pravne osebe ali odgovorne osebe ponudnika INR
je predpisana niZje, v razponu od 2.500 do 10.000 eurov.

Za vsako od teh krsitev je v zakonu podan opis in pravna podlaga, s ¢imer je dolo€eno, kdaj gre za
prepovedano ravnanje. Tako je poskrbljeno za pravno varnost pravno SibkejSe stranke, imetnika
INR, kar je Se posebej pomembno v primeru malih vlagateljev, ki se bodo v mnogih primerih prvi¢
soocali s takd8nim nacinom razprsitve prihrankov. Doloénost pravil in prepovedanih ravnanj je
pomemben instrument pravnega varstva imetnika INR, ki zahteva tudi uravnoteZen in skladen okvir
pravnih sankcij.

Globe predstavljajo pomemben mehanizem nadzora pri upravljanju INR. Njihov primarni namen je
odvracanje podjetij od krSenja predpisov, ki urejajo to podrocje. Slednje narekuje, da je v primeru
krSitev zakona predpisana ucinkovita kazen, ki je namenjena tako specialni kot generalni prevenciji
v smislu kaznovanja zadevnega krsitelja in odvraanja drugih podjetij od podobnega ravnanja.

K 18. €lenu:

Ta C&len opredeljuje hujSe krsitve z visjimi globami od 100.000 do 750.000 eurov za ponudnike INR,
oziroma do 1.500.000 eurov za ponudnike INR, ki so srednje in velike druzbe. Med hujSe krsitve
sodijo veckratne krsitve pravil o vplacilih in dovoljenih finanénih instrumentih, krsitev pravil v zvezi z
odprtjem in prenosom INR, neloeno vodenje sredstev in meSanje sredstev INR z drugimi sredstvi
ter krSitve v zvezi z vzpostavitvijo informacijskega sistema, ki omogoc€a delovanje INR v skladu s
tem zakonom. Za odgovorne osebe ponudnika INR je za hujSe krSitve predvidena globa od 7.500
do 30.000 eurov.

Sistemska urejenost predloga zakona je na vecih mestih zasnovana ob upostevaniju ali na podlagi
dolo¢b ZTFI-1. Slednje je tako tudi v primeru oblikovne zasnove prekrskov, ki so zapisani v dveh
Clenih in lo€eni v dve skupini, obi¢ajne in hujSe krSitve. Ta razdelitev omogoa sorazmerno
sankcioniranje glede na teZo prekrSka in zagotavlja vecjo zas€ito imetnikov INR pri najresnejSih
prekrskih ponudnikov INR.

Prekrski 18. ¢lena so dolo€eni kot hujSi prekrski v skladu s Sestim odstavkom 17. &lena ZP-1, ki v
primeru najhujsih krsitev dodatno varovanih materialnih dobrin, tudi podrocja varovanja financ,
kamor umes€amo individualne naloZbene racune, predpisuje trikrat visje kazni od tistih, ki so
predvideni v okviru navadni prepovedanih ravnan;.

1 Uradni list RS, $t. 29/11 — uradno precis¢eno besedilo, 21/13, 111/13, 74/14 — od|. US, 92/14 — odl. US, 32/16, 15/17 — odI. US, 73/19 —odI.
US, 175/20 — ZIUOPDVE, 5/21 — odl. US in 38/24



K 19. élenu:
Ta ¢len doloca, da je prekrSkovni organ, ki vodi postopke in odlo¢a o prekrskih iz tega zakona,
Agencija.

K 20. élenu:

Ta ¢len ureja nacin dolo€anja viSine globe v hitrem prekrSkovnem postopku. Pristojni organi imajo
moznost, da izre€ejo globo, ki je vi§ja od najnizje predpisane. Pri dolo€anju konkretne viSine globe
morajo upostevati ve€ dejavnikov. Najprej presojajo, kako resen je storjeni prekrSek. Pomembna je
tudi stopnja odgovornosti krsitelja ter korist, ki jo je s prekrSkom pridobil. UpoStevati morajo tudi
premozenjsko stanje krSitelja in njegove morebitne predhodne krSitve. S tem pristopom se
zagotavlja, da je vidina globe prilagojena okoliS€inam vsakega posameznega primera in da se lahko
sorazmerno kaznujejo tako manj$e kot tudi resnejse krsitve. Clen je povzet po zakonu, ki ureja trg
finan¢nih instrumentov ter usklajen s splosnimi dolo¢bami zakona o prekrskih, s ¢imer se zagotavlja
enotno obravnavo prekrskov.

V_Ill. delu zakona so dolo¢ene spremembe in dopolnitve Zakona o dohodnini in Zakona o
davénem postopku.

K 21. €lenu

V novem 14.a €lenu Zakona o dohodnini (Uradni list RS, §t. 13/11 — uradno preciS¢eno besedilo,
9/12 — odl. US, 24/12, 30/12, 40/12 — ZUJF, 75/12, 94/12, 52/13 — odI. US, 96/13, 29/14 — odl. US,
50/14, 23/15, 55/15, 63/16, 69/17, 21/19, 28/19, 66/19, 39/22, 132/22 — odl. US, 158/22, 131/23 —
ZORZFS in 104/24, v nadaljnjem besedilu ZDoh-2) je dolo€eno pravilo, da ima dohodek z INR po
zakonu, ki ureja individualne naloZbene ra¢une — kot nova podskupina dohodka iz kapitala — svoj
vir v Sloveniji. Dohodek z INR je opredeljen v novem poglavju Ill.6.4. ZDoh-2 in pomeni donos,
doseZen s sredstvi na takem raunu, pri Eemer velja, da je tak dohodek dosezZen Sele, ko je izpla¢an
z INR. Upostevaje navedeno ima vsako izplacilo z INR vir v Sloveniji, ne glede na to, ali so
akumulirane dividende, obresti, kapitalski dobicki/izgube (realizirani in nerealizirani) ter drugi
dohodki, ki sestavljajo izplaani donos, dosezeni s finan¢nimi instrumenti na racunu INR, ki so jih
izdali domadi ali tuji izdajatelji.

K 22. ¢lenu

Z novim prvim odstavkom 80. ¢lena ZDoh-2 se razSirja skupina dohodka iz kapitala, saj se po novem
v to skupino poleg obresti, dividend in dobicka iz kapitala vteva tudi dohodek z INR po zakonu, ki
ureja individualne naloZbene racune.

K 23. élenu:

V novem Sestem odstavku 81. &lena ZDoh-2 je doloCeno, da se obresti, doseZene na podlagi
sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene ra¢une, ne obdavcijo po poglavju l11.6.1.,
temve€ po novem poglavju 111.6.4. ZDoh-2. Navedeno pomeni, da se od obresti, dosezenih na
podlagi sredstev na INR (npr. obresti od obveznic in dohodek, prejet ob delitvi prihodkov
investicijskega sklada v obliki obresti) v Sloveniji ne placuje dohodnine v €asu, ko so obresti
doseZene. Te obresti so po nhovem obravnavajo v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, tj.
dohodka z INR.

K 24. ¢lenu:

V novem drugem stavku prvega odstavka 88. €lena se dolo€i, da se za diskontiran dolZniski
vrednostni papir, pridobljen s prenosom z INR v skladu skladu z zakonom, ki ureja individualne
nalozbene racune, Steje datum prenosa na trgovalni racun.

K 25. élenu:

V novem petem odstavku 90. ¢&lena ZDoh-2 je dolo€eno, da se dividende, doseZene na podlagi
sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene ra¢une, ne obdavcijo po poglavju ll1.6.2.,
temve€ po novem poglavju Ill.6.4. ZDoh-2. Navedeno pomeni, da se od dividend, doseZenih na
podlagi sredstev na INR (npr. dividende iz delnic in dohodek, prejet ob delitvi dobicka, Cistega



dobicka ali prihodkov investicijskega sklada, ki niso prihodki v obliki obresti) v Sloveniji ne pladuje
dohodnine v ¢asu, ko so dividende dosezene. Te dividende so po novem obravnavajo v okviru nove
podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z INR.

K 26. ¢lenu:

V novem drugem odstavku 92. ¢lena ZDoh-2 je dolo€eno, da se dobicek iz kapitala, doseZzen z
odsvojitvijo sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene raCune —tj. sredstev v obliki
kapitala iz 2. in 3. to¢ke 93. ¢lena ZDoh-2, ki se lahko pridobiva na INR — ne obdavéi po poglavju
[11.6.3., temve€¢ po novem poglavju lll.6.4. ZDoh-2. Navedeno pomeni, da se od dobickov,
dosezenih z odsvaijitvijo tovrstnih sredstev na INR (npr. delnic in obveznic), v Sloveniji ne pladuje
dohodnine v €asu, ko so dobi¢ki doseZeni. Navedeno tudi pomeni, da izgube, realizirane z
odsvojitvijo tovrstnih sredstev na INR ne zmanjSujejo dobi¢kov, doseZenih z odsvaoijitvijo kapitala po
poglavju 111.6.3. ZDoh-2. Dobicki, ki so dosezeni in izgube, ki so realizirane z odsvajitvijo tovrstnih
sredstev na INR, se po novem obravnavajo v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, tj.
dohodka z INR.

K 27. ¢lenu:

Z novim enajstim odstavkom 98. €lena se doloCa odstop glede opredelitve nabavne vrednosti
kapitala (finan¢nih instrumentov) za primere izplacil z INR v obliki prenosa finan¢nih instrumentov z
INR na trgovalni ra¢un. V tem primeru se za nabavno vrednost Steje vrednost tega kapitala, kot je
bia upostevana pri izracunu dohodka z INR.

K 28. ¢lenu:

Z novim sedmim odstavkom 101. €lena se doloca odstop glede opredelitve ¢asa pridobitve kapitala
(finan¢nih instrumentov) za primere izplacil z INR v obliki prenosa finan¢nih instrumentov z INR na
trgovalni racun. V tem primeru se za Cas pridobitve kapitala Steje datum prenosa finacnih
instrumentov na trgovalni racun.

K 29. élenu:

V novem poglavju ll1.6.4.ZDoh-2 je dolo€ena davéna obravnava nove podskupine dohodka iz
kapitala — dohodka z INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene ra¢une. Novo poglavje 111.6.4.
ZDoh-2 ne velja za morebitne druge individualne naloZbene oziroma varCevalne racune
zavezancev, na katerem imajo zavezanci finan¢ne instrumente in denarna dobroimetja, ki niso INR
po zakonu, ki ureja individualne naloZbene racune.

Po predlogu se dohodnina od dohodka z INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene racune,
podobno kot dohodnina od drugih podskupin dohodka iz kapitala, placuje po proporcionalni stopniji
in se Steje kot dokon&en davek oziroma se pod dolo¢enimi pogoji dohodnine od tovrstnega dohodka
ne placa.

V prvem odstavku novega 104.a ¢lena ZDoh-2 je dolo¢eno, da je dohodek po poglavju Il.6.4. ZDoh-
2 donos, doseZen s sredstvi na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene ra¢une. Pri tem se
INR obravnava kot celota in ne loeno po osnovnem in posebnem podraunu. Po drugem odstavku
Clena se Steje, da je ta dohodek dosezen, ko je izplatan z INR, torej kot je opravljeno izplacilo
denarnih sredstev ali dovoljen prenos finan¢nih instrumentov z INR v skladu z zakonom, ki ureja
individualne naloZbene racune. Po tretiem odstavku ¢lena se Steje, da gre za dohodek imetnika
INR tudi, kadarje izplacan z INR drugi osebi, ki je upravi€ena do izplacila z INR na podlagi zakona
(npr. v okviru izvrébe). Cetrti odstavek dologa, da je v primeru, ko je zaradi smrti imetnika INR
dohodek izplacan dedicu, volilojemalcu ali osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju, to
dohodek dedica, volilojemalca ali osebe, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju. Do prenosa z
INR in s tem do ¢asa nastanka dohodka namre¢ nastane v €asu, po tem ko so sredstva na INR s
trenutkom smrti zapustnika Ze preSla na dedice, volilojemalce ali osebe, ki ju nadomesti po predpisih
o dedovanju. Ta dolo¢ba se nanaSa samo na dohodek, torej del sredstev, izplatanih z INR, ki
predstavljajo izplacilo donosa. Za dedovanje sredstev na INR, ki ne predstavljajo donosa (dohodka),



pa velja sploSna ureditev o obdav€itvi podedovanega premoZenja. Po petem odstavku se za
izplaCilo dohodka z INR Steje tudi tuji davek od dohodka (npr. od dividend in obresti, dosezenih iz
finan¢nih instrumentov na INR), ki se vrne zavezancu neposredno, pri ¢emer mora po petem
odstavku zavezanec o takSnem vracilu obvestiti ponudnika INR in davéni organ tako, kot je dolo¢eno
z zakonom, ki ureja davéni postopek (Sesti odstavek). Steje se, da je znesek tako vrnjenega tujega
davka izplaan z INR naslednji dan po dnevu, ko ponudnik INR prejme obvestilo zavezanca. Tuji
davek od dohodka, ki se vrne zavezancu tako, da se izplata neposredno na INR, se ne Steje za
izplaCilo dohodka z INR.

V sedmem odstavku 104.a ¢lena ZDoh-2 je doloeno, da se dohodek po poglavju lll 6.4. ZDoh-2
ne Steje za izplaan, ¢e zavezanec prenese INR na drugega ponudnika v skladu z zakonom, ki ureja
individualne nalozbene racune.

V 104.b €lenu je je dolo¢ena oprostitev dohodnine. Dohodnine se tako ne plac¢a pri prvem izplacilu
z INR, ki je bilo opravljeno po preteku 15 let od dne odprtja INR, €e si v obdobju pred tem zavezanec
ni izplac¢al ni¢ z INR in tudi pri nadaljnjih izplagillih z INR, ¢e pred tem izplacilom vsaj 15 let ni priSlo
do nobenega izplacila. Navedeno pomeni, da je dohodnine oproS¢eno le prvo izpladilo z INR, &e sta
izpolnjena naslednja pogoja:

— takSno prvo izplacilo je bilo opravljeno po preteku najmanj 15 let od dne odprtja INR (tj. od
dne sklenitve pogodbe o INR), pri Cemer se v primeru prenosa INR na drugega ponudnika
15-letni rok za€ne Steti od dne sklenitve prvotne pogodbe o INR;

— zavezanec si v obdobju pred tem (ij. pred izplacilom) nikoli ni izpla¢al ni¢ z INR (pri cemer
se vracilo tujega davka iz Cetrtega odstavka 104.a Clena tega zakona za namene izvajanja
oprostitve dohodnine ne Steje kot izplacilo z INR).

Dohodnine je oprod€eno tudi izplacilo, za katerega velja, da vsaj 15 let pred tem ni priSlo do
nobenega izplacila z INR.

Oprostitev dohodnine pod pogoji, dolo¢enimi v tem ¢lenu, velja ne glede na to, ali se izplacilo z INR
opravi imetniku INR, ali pa se zaradi smrti imetnika INR izpla€ilo opravi dedi¢u, volilojemniku ali
osebi, ki ju nadomesti po predpisih o dedovanju, ali drugi osebi, ki uveljavlja kakSno pravico iz
zapuscine, in tudi v primeru, ko je izpla¢an z INR drugi osebi, ki je upravi¢ena do izplacila z INR na
podlagi zakona (npr. v okviru izvrsbe)..

V novem 104.c ¢lenu ZDoh-2 je v prvem odstavku opredeljena davéna osnova od dohodka z INR,
in sicer je dav€na osnova izpla¢an donos. Donos je opredeljen kot pozitivha razlika med vrednostjo
sredstev na INR (ij. skupno vrednostjo sredstev na osnovnem in posebnem podracunu INR) na dan
nastanka davcne obveznosti in zneskom vplacil (j. skupnim stanjem vplacil na osnovnem in
posebnem podracunu INR) na dan nastanka davéne obveznosti. Izplacilo z INR, ki presega donos,
predstavlja vracilo vplacil. Vrednost sredstev na INR je v skladu z drugim odstavkom seStevek
denarnih sredstev na INR in primerljivih trznih cen drugih sredstev na INR. Tretji odstavek dolo¢a
znesek vplacil na dan nastanka davéne obveznosti kot seStevek vplacil denarnih sredstev na INR
in vrednosti vplacil drugih sredstev na INR do dneva nastanka dav€ne obveznosti, zmanjSan za
izplagila z INR do dneva nastanka davéne obveznosti, ki predstavljajo vragilo vplagil. Cetrti odstavek
dolo€a, da se za izplaCilo z INR Steje to, kar kot izplacilo dolo¢a zakon, ki ureja individualne
nalozbene racune.

Donos tako sestavljajo akumulirane obresti, dividende in drugi dohodki, pridobljeni oziroma
dosezeni na podlagi sredstev INR, ter dosezeni dobicki in izgube iz odsvojitve financnih
instrumentov na INR ter nerealizirani dobicki in izgube iz finan¢nih instrumentov na INR ter dobicki
in izgube iz valutne konverzije. Donos zmanjSuje tuja dohodnina, placana od tovrstnih dohodkov oz.
donosov, ki pritekajo na INR in imajo vir izven Slovenije, ter stroSki in nadomestila, ki se pla¢ajo iz
sredstev INR.



Primer 1:

Fizi€na oseba je v letu 2026 odprla INR. V letu 2026 je na INR vplacala 5.000 evrov, nato pa
v letih 2027-2035 vsako leto po 3.000 evrov. Fizicna oseba je torej na INR vpla¢ala 32.000
evrov. V letu 2036 se fizicni osebi z INR izplaca 15.000 evrov. Vrednost sredstev na INR na
dan izplacila je 55.000 evrov (tj. denarnih sredstev v visini 5.000 evrov in financnih
instrumentov v visini 50.000 evrov).

Donos: 55.000 evrov — 32.000 evrov = 23.000 evrov
Davéna osnova od izplac¢anega donosa: 15.000 evrov < 23.000 evrov = 15.000 evrov

Stanje vseh vplacil na INR po izpladilu v letu 2036: 32.000 evrov

Primer 2:
Enako kot zgoraj, pri Cemer se v letu 2036 fizi¢ni osebi z INR izplaca 25.000 evrov.
Donos: 55.000 evrov — 32.000 evrov = 23.000 evrov
Davéna osnova od izplac¢anega donosa: 25.000 evrov > 23.000 evrov = 23.000 evrov
Vracilo vplacil: 2.000 evrov

Stanje vseh vplacil na INR po izplacilu v letu 2036: 32.000 evrov — 2.000 evrov = 30.000 evrov

Po drugem stavku drugega odstavka 104.c Clena se pri dolo€anju vrednosti sredstev na INR
sklenjeni posli nakupa in prodaje upostevajo, kot da so bili poravnani na dan sklenitve posla.
Navedeno pomeni, da se v primeru, ko zavezanec proda finan¢ne instrumente na INR Steje, da so
bili prodani na dan sklenitve prodajnega posla, ne glede na to, da bo posel poravnan ¢ez dva dni (T
+ 2). Podobno se v primeru, ko zavezanec kupi finan¢ne instrumente na INR Steje, da so bili kupljeni
na dan sklenitve nakupnega posla, ne glede na to, da bo posel poravnan ¢ez dva dni. Podobno
velja v primeru nakupa oziroma prodaje enot kolektivnega naloZbenega podjema za vlaganje v
prenosljive vrednostne papirje (KNPVP).

V prvem in drugem odstavku 104.d ¢lena ZDoh-2 je doloceno kako se ugotavlja primerljiva trzna
cena posameznega finan€nega instrumenta na INR in sicer posebej za primer finanénega
instrumenta, sprejetega v trgovanje na borznem trgu v Sloveniji ali na organiziranem trgu v drugi
drzavi, ter za primer finan¢nega instrumenta na INR, s katerim se trguje v ve€stranskem sistemu
trgovanja. Primerljiva trzna cena posameznega finan¢nega instrumenta na INR, sprejetega v
trgovanje na borznem trgu v Sloveniji ali na organiziranem trgu v drugi drzavi, je tako enaka zaklju¢ni
ceni finanénega instrumenta prejsnjega trgovalnega dne. Ce je instrument sprejet v trgovanje na
borznem trgu v Sloveniji in se z njim trguje tudi na organiziranem trgu v drugi drzavi, se primerljiva
trzna cena finan¢nih instrumentov dolocCi upostevaje zakljucno ceno finanénega instrumenta na trgu
z vecjo likvidnostjo instrumenta. Po drugem odstavku ¢€lena se pri dolo€anju primerljive trzne cene
posameznega financnega instrumenta na INR, s katerim se trguje v veCstranskem sistemu
trgovanja, smiselno uporabljajo dolodbe prvega odstavka. Ce zakljuéna cena finanénega
instrumenta prejSnjega trgovalnega dne ni na voljo, se primerljiva trZna cena posameznega
finan€nega instrumenta na INR doloCi z upoStevanjem ustrezne referenéne cene financnega
instrumenta.

V tretiem odstavku 104.d ¢lena ZDoh-2 je doloceno kako se ugotavlja primerljiva trzna cena
posamezne enote KNPVP na INR. Primerljiva trzna cena se doloCi upostevaje zadnjo objavljeno
vrednost enote premoZenja KNPVP. Po drugem odstavku 224. ¢lena Zakona o investicijskih skladih
in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/15, 81/15, 77/16, 77/18, 161/21 in 101/22 — ZOAIS;



v nadaljnjem besedilu ZISDU-3) se namre¢ vrednost enote premozZenja vzajemnega sklada
izraGunava po stanju na zadnji delovni dan obracunskega obdobja iz 225. ¢lena zakona (obracunski
dan). Po 225. ¢lenu ZISDU-3 druzba za upravljanje s pravili upravljanja investicijskega sklada
znotraj vsakega meseca doloCi hajmanj dve obracunski obdobji za izraun Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada, pri Cemer je najkrajSe obracunsko obdobje delovni dan. Po 213. ¢lenu ZISDU-
3 pa druzba za upravljanje zagotovi, da se v zvezi s poslovanjem investicijskega sklada objavlja
podatek o €isti vrednosti sredstev na enoto premozenja in podatek o gibanju te vrednosti.

V Cetrtem odstavku 104.d ¢lena ZDoh-2 je doloeno, da se primerljiva trzna cena posameznega
finan€nega instrumenta, ki ni financni instrument iz prvega do tretjega odstavka 104.d ¢lena ZDoh-
2, dolo€i v skladu z dvanajstim odstavkom 7. €lena zakona, ki ureja individualne naloZzbene racune.
Ta doloc¢ba ureja vrednotenje financnih instrumentov, ki niso uvr§€eni v trgovanje na organiziranih
trgih ali v veCstranskih sistemih trgovanja ter niso enote kolektivnih nalozbenih podjemov.

V petem in Sestem odstavku 104.d ¢lena ZDoh-2 se posebej doloCata pravili preraunavanja
primerljive trzne cene posameznega financnega instrumenta na INR in denarnih sredstev na INR
ter vracil tujega davka v tuji valuti v eure. Preracun se opravi po te€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije
in velja na dan izpla€ila z INR oziroma po te€aju, ki velja na dan prejema vracila tujega davka.

S sedmim odstavkom 104.d ¢lena ZDoh-2 se dolo¢a pravilo za primer, ko bi imetnik INR v ¢asu
mirovanja INR ali po zaprtju INR dosegel dohodek na podlagi sredstev, ki jih je imel na INR (ij.
obi¢ajno na podlagi zakljuCenega sodnega postopka, npr. kadar kot izklju€eni manjSinski delnic¢ar
druzbe po tem, ko je sodiS€e dolocilo primerno odpravnino, prejme dodatni znesek denarne
odpravnine). Ti dohodki se obdavcijo tako, kot da niso bili dosezeni na podlagi sredstev na INR.
Navedeno pomeni, da se po ZDoh-2 davéno obravnavajo enako kot bi se tovrstni dohodki
obravnavali v primeru, ko zavezanec relevantnih sredstev ne bi imel na INR, temve¢ na drugem
racunu (npr. trgovalni racun).

Osmi odstavek dolo¢a, da se Steje, da je vse dohodke z INR, ki jih je imetnik INR prejel po
prenehanju rezidentskega statusa, slednji dosegel kot rezident Slovenije. S tem si Slovenija
zagotovi pravico do obdavcitve dohodkov, ki je bila zaradi davénih ugodnosti, predvidenih za
sredstva INR, odloZzena na trenutek izplacila z INR. Ta dolo¢ba je pomembna za pravilno davéno
obravnavo sredstev na INR ob prenehanju rezidentstva, saj zagotavlja, da se vsa sredstva
obdav¢ijo po slovenski davéni zakonodaji, ko je oseba Se slovenski davéni rezident.

INR temeljijo na predvidenih davénih spodbudah. Davéne ugodnosti oziroma davéna obravnava je
vezana na status davénega rezidenta. Vsaka drzava ima pravico obdavciti dohodek svojih davénih
rezidentov, ne glede na to, kje je ta dohodek nastal. To nacelo je temelj mednarodnega davénega
prava. S spremembo davénega rezidentstva postane imetnik INR davéni zavezanec v drugi drzavi
in se zanj slovenska dav€na pravila ne uporabljajo ve€.

K 30. élenu:

V novem petem odstavku 105. ¢lena ZDoh-2 je dolo¢eno, da se morebitni drugi dohodki, doseZeni
na podlagi sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene raune, ne obdav¢ijo po
poglavju Ill.7., temve€ po novem poglavju 1ll.6.4. ZDoh-2. Navedeno pomeni, da se od drugega
dohodka, dosezenega na podlagi sredstev na INR, v Sloveniji ne placuje akontacija dohodnine v
Casu, ko je drugi dohodek dosezen. Tak drugi dohodek se po novem obravnava v okviru nove
podskupine dohodka iz kapitala, tj. dohodka z INR.

K 31. élenu:

Sprememba prvega odstavka 132. ¢lena ZDoh-2 je redakcijske narave. Z njo se doloca, da se od
dohodka iz kapitala, razen od dohodka z INR, dohodnina izraCuna in pla¢a tako kot Ze velja od
davcne osnove, ugotovljene v skladu z dolocbami poglavij I11.6.1. do I11.6.3., po stopnji 25% in se
Steje kot dokoncen davek.



Z novim tretjim odstavkom se doloca, da se od dohodka z INR, kot nove podskupine dohodka iz
kapitala, dohodnina izracuna in placa od davéne osnove, ugotovljene v skladu z dolo¢bami poglavja
[11.6.4 ZDoh-2, po stopnji 15 % in se Steje kot dokoncen davek.

K 32. élenu:

V novem 135.a ¢lenu ZDoh-2 je dolo¢en nacin izraCuna in placilo dohodnine od dohodka z INR.
Dohodnina od dohodka z INR se izra€una in pla¢a v rokih in na nacin, dolo¢en z zakonom, ki ureja
dohodnino in z zakonom, ki ureja davéni postopek. IzraCun dohodnine od dohodka z INR se opravi
na podlagi davénega obracuna z davénim odtegljajem, ki ga opravi ponudnik INR po zakonu, ki
ureja individualne naloZbene racune. Placilo dohodnine od dohodka z INR se opravi na podlagi
davénega obrauna z davénim odtegljajem. Pladilo dohodnine z davénim odtegljajem je zavezan
opraviti ponudnik INR po zakonu, ki ureja individualne naloZbene racune.

K 33. élenu:

Z novim petim odstavkom 136. ¢lena ZDoh-2 je dolo€eno, da se za tuje dohodke iz prvega odstavka
136. ¢lena ZDoh-2 ne Stejejo dohodki, vklju€eni v donos INR, kot je ta opredeljen v drugem stavku
prvega odstavka 104.b &lena ZDoh-2. Navedeno pomeni, da se v tujini pla¢ani davek od dohodkov
v obliki obresti, dividend, dobi¢kov iz kapitala in drugih dohodkov, ki jih imetnik INR dosega na INR
in ki sestavljajo donos INR, ne more uveljavljati kot odbitek od oziroma odsteti od dohodnine, ki se
placa od izplagil donosa z INR. Tovrstni dohodki, ki sestavljajo donos INR, se namre¢ ne
obdavcujejo kot taki v ¢asu, ko so prejeti, temveC v okviru donosa INR, ko je tak donos izpla¢an.
Torej sta se tovrstnim dohodkom z njihovo vkljuéitvijo v sestavo donosa INR, spremenila tako narava
dohodka kot tudi €as pridobitve, kot bi jo tovrstni dohodki imeli, e ne bi bili doseZeni iz sredstev na
INR.

Kot Ze navedeno v obrazloZitvi k novemu 104.c ¢lenu ZDoh-2, tuja dohodnina, plaana od
dohodkov, ki sestavljajo donos INR, zmanjSuje donos INR (podobno kot stroSki in nadomestila, ki
se placajo iz sredstev INR) ter s tem davéno osnovo od dohodka z INR.

K 34. ¢lenu:

Z novim 58.a ¢lenom ZDavP-2 se doloCa, da se za placnika davka v Republiki Sloveniji Steje tudi
tisti ponudnik INR, ki se ne Steje za placnika davka po 58. ¢lenu zakona ZDavP-2 (npr. ker ne
izpolnjuje pogoja »prisotnosti« v Republiki Sloveniji).

K 35. ¢lenu:

Z novim dvanajstim odstavkom 325. ¢lena ZDavP-2 se dolo¢a, da dohodnino od dohodka z INR
izraCuna ponudnik INR kot davéni odtegljaj v obracunu davénega odtegljaja. Ponudnik INR mora
davéni odtegljaj izraCunati in odtegniti hkrati z obraéunom dohodka z INR, pla¢ati pa najpozneje v
petih dneh od izplacila dohodka.

Z novim trinajstim odstavkom pa se dolocajo pravila za primer, ko je izplaCilo z INR izvedeno v obliki
prenosa finanénih instrumentov z INR na trgovalni racun (v naravi), vendar na INR ni dovolj denarnih
sredstev dav€nega zavezanca za placilo davénega odtegljaja. V tem primeru ponudnik INR ob
prenosu finan¢nih instrumentov z INR na trgovalni racun zadrzi del finanénih instrumentov, ki ob
prenosu skupaj z denarnimi sredstvi zadostujejo za celotno placilo davénega odtegljaja od dohodka
z INR in jih proda, pri ¢emer ima davcni zavezanec pravico odlociti, kateri financni instrumenti se
zadrzijo. To pravilo omogoc€a izvedbo dav€énega odtegljaja brez brutenja.

K 36. ¢lenu:

V novem 329.a ¢lenu ZDavP-2 je urjeno obveS€anje o vracilu tuje dohodnine imetniku INR. Tako
mora po prvem odstavku ¢lena imetnik INR, ki prejme vracilo tujega davka od dohodka, a ne na
INR, o vracilu pisno obvestiti ponudnika INR in davéni organ v sedmih dneh od prejema vracila. V
obvestilu mora navesti osebne in druge podatke, ki omogoc€ajo njegovo identifikacijo ter identifikacijo
INR, podatke o dohodku, od katerega je bil placan tuji davek, znesku vrnjenega tujega davka in



Casu vracila. Po drugem odstavku €lena podatke, ki jih mora imetnik INR navesti v pisnem obvestilu
iz prvega odstavka tega ¢lena, doloCi minister, pristojen za finance.

K 37. €lenu:
Sprememba 335. ¢lena ZDavP-2 je redakcijske narave.

K 38. ¢lenu:

V novem 338.a Clenu ZDavP-2 se ureja avtomati¢no dajanje podatkov, potrebnih za identifikacijo
INR, INR in ponudnika INR, ki jih morajo ponudniki INR dostavljati davénemu organu do 31. januarja
tekoCega davénega leta za preteklo davéno leto.

K 39. élenu:
S ¢lenom je opredeljen davéni prekrsek imetnika INR v zvezi s prvim odstavkom novega 329.c ¢lena
zakona.

K 40. élenu:

Z dopolnitvijo 397. &lena so opredeljeni daveni prekrski ponudnikov INR v zvezi z novim dvanajstim
odstavkom 325. Clena zakona in novim 338.a ¢lenom zakona. V 6. to¢ki 397. Clena zakona je
opravljen tudi redakcijski popravek besedila (fj. ¢rtanje navajanja tretiega odstavka 325. ¢lena
zakona).

K 41. ¢lenu

V zvezi s podatki o dohodku, ki jih MDDSZ in centri za socialno delo potrebujejo pri svojih odlo€itvah,
ob upostevanju pravnega okvira individualnih naloZbenih racunov in davéne obravnave dohodkov z
INR, pravna podlaga, ki je v 51. €lenu ZUPJS glede podatkov o dohodkih Ze vzpostavljena za
pridobivanje podatkov iz evidenc FURS, zadostuje tudi za pridobivanje podatkov o dohodku z INR.
Dohodek z INR tako predstavlja le novo obliko dohodka iz kapitala po zakonu, ki ureja dohodnino.

V zvezi s podatki o premozenju, ki jih MDDSZ in centri za socialno delo $e potrebujejo pri svojih
odlocitvah, so nekateri ponudniki INR na podlagi trenutne dolo¢be 51. lena ZUPJS Ze zavezani za
dajanje podatkov, vendar ne vsi in ne za vse premozenje oziroma sredstva na INR racunu. Glede
na to smo za preostale ponudnike INR oziroma sredstva INR v 51. ¢lenu ZUPJS v okviru
medresorskega usklajevanja dolodili Se posebno pravno podlago za dajanje podatkov o premoZenju
oziroma sredstvih na INR, tako da smo posegli tudi v 51. ¢len ZUPJS. Slednje je imelo za posledico
Se dopolnitev tretjega odstavka 1. ¢lena predloga zakona tako, da se je k opredelitvi zakonov, ki se
z dolo¢bami zakona o INR dopolnjujejo in spreminjajo, poleg ZDoh-2 in ZDavP-2, dodalo tudi
ZUPJS.

Predlagano besedilo v zvezi z dopolnitvijo dolocb ZUPJS, je ob upostevanju zahtev posebne uradne
evidence sredstev INR iz Sestega odstavka 14. ¢lena predloga zakona ustrezna oblika novih dolo¢b
predloga tega zakona, na podlagi katerih bo MDDSZ in centrom za socialno delo v celoti
omogoceno, da poleg podatkov o dohodku z INR, pridobijo tudi vse dejansko potrebne podatke za
ugotovitev premoZenjskega stanja oziroma sredstev na INR.

K 42. ¢lenu:
V IV. delu zakona so dolo¢ene prehodne in konéne dolocbe.

S prvim odstavkom &lena se doloCa izjema od drugega in tretjega odstavka 5. ¢lena za primer delnic,
ki jih imetnik INR pridobi kot upraviCenec po Zakonu o statusnem preoblikovanju Vzajemne
zdravstvene zavarovalnice d.v.z. (Uradni list RS, §t. 131/23; v nadaljnjem besedilu: ZSPVZZ. Po
prvem odstavku 15. ¢lena ZSPVZZ do prevzema delnic s strani upravi¢encev do deleza v osnovnem
kapitalu delniSke druzbe, vendar najdlje dve leti po uvrstitvi delnic na organiziran trg, delnice hrani
KDD na svojem fiduciarnem racunu. Po prvem odstavku 16. ¢lena ZSPVZZ pravica do prevzema
delnic, ki jih fiduciarno hrani KDD, ugasne dve leti po uvrstitvi delnic v trgovanje na organiziranem
trgu, €e ni bila uveljavljena pred tem. Navedeno pomeni, da lahko imetnik INR v navedenem roku



prevzete delnice prenese na svoj INR neposredno s fiduciarnega racuna KDD, Ce pa je fiziCna oseba
delnice prevzela pred odprtjem INR, jih lahko v tem roku prenese s svojega trgovalnega racuna na
svoj INR.

Zaradi vecje jasnosti je v prvem odstavku posebej dolo€eno, da za prevzete delnice, ki jih bo imetnik
INR prenesel na INR, ne bo veljala oprostitev dobi¢ka iz kapitala iz drugega odstavka 23. ¢lena
ZSPVZZ. Kot je bilo obrazlozeno ze v 26. . ¢lenu tega zakona se namre¢ dobiCek iz kapitala,
doseZen z odsvojitvijo sredstev na INR po zakonu, ki ureja individualne naloZzbene racune — {j.
sredstev v obliki kapitala iz 2. in 3. toCke 93. ¢lena ZDoh-2), ki se lahko pridobiva na INR — ne
obdav¢i po poglavju lll.6.3. ZDoh-2, temveC po nhovem poglavju lll.6.4. ZDoh-2. Topomeni, da se od
dobickov, dosezenih z odsvajitvijo tovrstnih sredstev na INR (npr. delnic in obveznic), v Sloveniji ne
placuje dohodnine v €asu, ko so dobicki dosezeni. Hkrati to pomeni tudi, da izgube, realizirane z
odsvojitvijo tovrstnih sredstev na INR ne zmanjujejo dobi¢kov, dosezenih z odsvaoijitvijo kapitala po
poglavju 111.6.3. ZDoh-2. Dobicki, ki so dosezeni in izgube, ki so realizirane z odsvaijitvijo tovrstnih
sredstev na INR, se tako po novem obravnavajo v okviru nove podskupine dohodka iz kapitala, t;.
dohodka z INR. Kot izhaja iz prvega odstavka tega ¢lena navedeno velja tudi za prevzete delnice,
ki jih bo imetnik INR prenesel na svoj INR.

Z drugim in tretjim odstavkom tega ¢lena se doloCajo pravila za doloanje vrednosti vplacila na INR,
kadar se vplacilo skladno s tem zakonom opravi v obliki delnic, ki jih je zavezanec pridobil na INR
kot upravi¢enec do deleza pri preoblikovanju Vzajemne d.v.z. v delniSko druzbo po ZSPVZZ, ter
pravila za dolo€anje primerljive trzne cene delnic za primer, ko v ¢asu dolo¢anja primerljive trzne
cene teh delnic, te Se ne bi bile sprejete v trgovanje na borznem trgu.

K 43. Elenu
Clen ureja izdajo podzakonskega akta Agencije v roku Sestih mesecev po uveljavitvi zakona.

K 44. ¢lenu:

Clen ureja zadetek veljavnosti in uporabe zakona. Zakon zaéne veljati petnajsti dan po objavi v
Uradnem listu Republike Slovenije, uporabljati pa se zacne devet mesecev po uveljavitvi. V tem
obdobju se sprejmejo podzakonski akti, vzpostavijo tehni¢ni sistemi pri FURS in Agenciji ter
prilagodijo informacijski sistemi in procesi pri ponudnikih INR.

IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO

Zakon o dohodnini (Uradni list RS, st. 13/11 — uradno preciSéeno besedilo, 9/12 — odl. US, 24/12,
30/12, 40/12 - ZUJF, 75/12, 94/12, 52/13 — odlI. US, 96/13, 29/14 — odI. US, 50/14, 23/15, 55/15, 63/16,
69/17, 21/19, 28/19, 66/19, 39/22, 132/22 — odl. US, 158/22 in 104/24)

1.

2.

3.

80. ¢len

(dohodek)

(1) Dohodek iz kapitala po tem poglavju vkljuCuje:
obresti,
dividende, in

dobicek iz kapitala.



(2) Dolocbe tega poglavja ne vplivajo na davéno obveznost zavezanca po Il1.3. poglavju tega
zakona, ¢e ni s tem zakonom drugace doloceno.

81. ¢len

(obresti)

(1) Obresti po tem poglavju so obresti od posojil, obresti od dolzniskih vrednostnih papirjev,
obresti od denarnih depozitov pri bankah in hranilnicah ter drugih podobnih finanénih terjatev do
dolznikov, dohodek iz oddajanja v finan¢ni najem, dohodek iz Zivljenjskega zavarovanja ter dohodek, ki
ga zavezanec doseZe na podlagi delitve prihodkov investicijskega sklada v obliki obresti.

(2) Kot obresti se po tem poglavju obdavcuje vsako nadomestilo, ki ne predstavlja vracila
glavnice iz finan¢no dolzniSkega razmerja, vkljuéno z nadomestili za tveganje ali za zmanjSanje
vrednosti glavnice iz finan¢no dolzniSkega razmerja zaradi inflacije, ¢e ni s tem zakonom drugace
doloc¢eno. Kot obresti se obdavCujejo tudi diskonti, bonusi, premije in podobni dohodki iz finanéno
dolzniSkega razmerja ali dogovora, ki se nanasa na finan¢no dolznisko razmerije.

(3) Za dohodek iz zivlienjskega zavarovanja iz prvega odstavka tega Clena se Steje tudi
dohodek iz dodatnega pokojninskega zavarovanja, sklenjenega po pokojninskem nacrtu, ki ni vpisan v
poseben register, in dohodek iz prostovoljnega pokojninskega zavarovanja.

(4) Za dolzniske vrednostne papirje iz prvega odstavka tega Clena se Stejejo tudi zamenljivi
dolzniSki vrednostni papirji.

(5) Za obresti po tem poglavju zakona se Steje tudi nadomestilo, ki ga upravljavec

premoZenja davénega zavezanca zagotovi v primeru negativnega rezultata iz upravljanja premoZenja
ali v primeru zajamcene vrednosti premoZenja v upravljanju.

88. clen
(davéna osnova od obresti, dosezenih ob odsvojitvi ali odkupu diskontiranega dolzniSkega

vrednostnega papirja)

(1) Davéna osnova od obresti, dosezenih ob odsvojitvi diskontiranega dolzniSkega
vrednostnega papirja pred dospelostjo papirja ali pri odkupu diskontiranega dolzniSkega vrednostnega
papirja pred ali ob dospelosti papirja, so obresti, obraCunane za obdobje od dneva pridobitve do dneva
odsvojitve ali odkupa diskontiranega dolZniSkega vrednostnega papirja.

(2) Za diskontirani dolzniSki vrednostni papir iz prvega odstavka tega Clena se Steje tudi
brezkuponski dolzniski vrednostni papir.

(3) Visina obresti iz prvega odstavka tega Clena se dolo¢i po metodi enakomernega
(konstantnega) donosa.

(4) Za odkup diskontiranega dolzniSkega vrednostnega papirja iz prvega odstavka tega
Clena se Steje tudi unovcitev diskontiranega dolZniSkega vrednostnega papirja.

90. ¢len

(dividende)



(1) Dividende po tem poglavju so dividende in drugi dohodki, dosezeni na podlagi
lastniSkega deleza.

(2) Za lastniski delez po prvem odstavku tega Clena se Steje vsak delez, ki ga ima fiziCna
oseba (v nadaljnjem besedilu: imetnik deleza) na podlagi viozenih sredstev v gospodarski druzbi,
zadrugi in drugih oblikah organiziranja, vkljuéno s premozZenjskim vioZzkom tihega druzbenika v podjetje
nosilca tihe druzbe in premozenjskim viozkom fizicne osebe v katerokoli drugo obliko organiziranja, ki
ima pretezno naravo lastniSkega kapitala (v nadaljnjem besedilu: placnik).

(3) Kot dividenda se po tem poglavju obdav&uje vsaka razdelitev dohodka imetniku deleza
iz premozenja placnika oziroma povezane osebe (po tem zakonu ali zakonu, ki ureja davek od dohodkov
pravnih oseb) pla¢nika na podlagi njegovega lastniSkega deleza v placniku, ki ne predstavlja zmanjSanja
njegovega lastniSkega deleza, vkljuéno z razdelitvijo v obliki delnic ali zamenljivih obveznic ter pripisom
dobicka kapitalskemu delezu druzbenika.

(4) Kot dividende se po tem poglavju obdavéuje tudi:
1. prikrito izpla&ilo dobic¢ka, dolo€eno v zakonu, ki ureja davek od dohodkov pravnih oseb;

2. dobic€ek, ki se razdeli v zvezi z dolzniSkimi vrednostnimi papirji, ki zagotavljajo udelezbo v dobicku
placnika;

3. dohodek, ki ga zavezanec doseZe na podlagi delitve dobika, Cistega dobi¢ka ali prihodkov
investicijskega sklada, ki niso zajeti z 81. ¢lenom tega zakona;

4. vrednost vrnjenega naknadnega vplacila druzbeniku, ki ga je vpla€al po ustanovitvi druZbe v skladu
z dologili druzbene pogodbe, v delu, ki presega vplatano vrednost. Ce naknadnega vpladila
druzbenik ni vplacal in je pravico do njegovega vracila pridobil s pridobitvijo deleZa, se obdavcéuje
vrednost vrnjenega naknadnega vplacila druzbeniku, v delu, ki presega:

- vplacano vrednost naknadnega vplacila ali

- nabavno vrednost pridobljenega deleZa, kadar je ta manjSa od vplacane vrednosti naknadnega
vplacila;

5. dodatno naknadno izplaéilo zavezancu, ki je odsvojil delezZ iz I1.6.3. poglavja tega zakona, v zvezi
z odsvojitvijo deleza, ki ga izplaca pridobitelj deleZa in je odvisno od meril uspeSnosti poslovanja
druzbe v prihodnosti, dolo€enih v pogodbi o odsvojitvi deleza;

6. izplacana vrednost delnic ali delezev v primeru odsvojitve delnic ali delezev v okviru pridobivanja
lastnih delnic oziroma delezev druzbe, razen v primeru, ko druzba pridobiva lastne delnice na
organiziranem trgu. Davéni zavezanec lahko v skladu z zakonom, ki ureja davéni postopek,
uveljavlja zmanjSanje izplatane vrednosti za nabavno vrednost odsvojenih delnic ali deleZev, ki se
dolo&i v skladu z 98. ¢lenom tega zakona. Ce je dogovorjeno obro&no izpladevanije vrednosti delnic
ali deleZev, se nabavna vrednost porazdeli med obroke sorazmerno njihovi visini. Ce je davéni
zavezanec delnice ali deleZe druzbe pridobival na razlicne datume, se Steje, da je odsvojil zadnje
pridobljene delnice ali deleze. Odsvojitev delnic ali delezev po tej toCki ne Steje za odsvojitev
kapitala po 111.6.3. poglavju tega zakona.

92. ¢len

(dobicek iz kapitala)

Dobicek iz kapitala je dobi¢ek, dosezen z odsvaoijitvijo kapitala.



98. ¢len

(vrednost kapitala ob pridobitvi)

(1) V vrednost kapitala ob pridobitvi se vSteva nabavna vrednost kapitala in stroski, ki so
doloc¢eni s tem ¢&lenom.

(2) Za nabavno vrednost kapitala iz prvega odstavka tega ¢Clena se Steje v prodajni ali drugi
pogodbi navedena vrednost kapitala v asu pridobitve. Ce kapital ni pridobljen na podlagi pogodbe ali
¢e vrednost kapitala v €asu pridobitve ni razvidna iz pogodbe, se za nabavno vrednost kapitala Steje
vrednost kapitala v &asu pridobitve, ki jo zavezanec dokazuje z ustreznimi dokazili. Ce je bil kapital
pridobljen po 1. tocki 95. ¢lena tega zakona ali na podlagi darilne pogodbe, se za nabavno vrednost
kapitala v €asu pridobitve Steje vrednost, od katere je bil odmerjen davek na dediS¢ine in darila, ¢e
davek ni bil odmerjen, pa primerljiva trzna cena kapitala v ¢asu pridobitve, ki jo zavezanec dokazuje z
ustreznimi dokazili.

(3) Kadar zavezanec pridobi delnice ali drug kapital na nacin, dolo€en v Cetrtem odstavku
43. Clena tega zakona, se za nabavno vrednost delnice ali drugega kapitala Steje primerljiva trzna cena
delnice ali drugega kapitala na dan, ko je bila pravica izvrSena oziroma na dan, ko je zavezanec pridobil
delnice ali drug kapital.

(4) Kadar zavezanec pridobi delnico ali poveCani delez oziroma osnovni vlozek pri
povec€anju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, se Steje, da je nabavna vrednost tako pridobljene
delnice ali pridobljenega povecanega deleZa oziroma osnovnega vioZka enaka nic.

(5) Kadar zavezanec pridobi kapital s prenosom sredstev iz podjetja zavezanca v svoje
gospodinjstvo ali s prenehanjem opravljanja dejavnosti, se za nabavno vrednost prenesenega sredstva
Steje primerljiva trZzna cena sredstva na dan prenosa oziroma na dan prenehanja opravljanja dejavnosti.
Kadar zavezanec pridobi kapital iz 2. in 3. toCke 93. ¢lena tega zakona v okviru opravljanja dejavnosti
iz 111.3. poglavja tega zakona in se dohodki iz tega kapitala v skladu s 54. ¢lenom tega zakona izklju€ujejo
iz dohodkov iz dejavnosti, se ne glede na prvi stavek tega odstavka za nabavno vrednost takega kapitala
Steje vrednost ob zacletnem pripoznanju v poslovnih knjigah oziroma evidencah v skladu z
raCunovodskimi standardi, razen e je kapital prenesen v podjetje zavezanca iz njegovega
gospodinjstva; €e je kapital prenesen v podjetje zavezanca iz njegovega gospodinjstva, se za nabavno
vrednost kapitala Steje nabavna vrednost, dolo¢ena v skladu z drugim do Cetrtim odstavkom tega ¢lena.

(6) (razveljavljen)
(7) Stroski iz prvega odstavka tega ¢lena so:

1. vrednost na nepremicnini opravljenih investicij in stroSkov vzdrZevanja, ki poveluje uporabno
vrednost nepremicnine, Ce jih je placal zavezanec;

2. znesek davka na dediS€ine in darila in davka na promet nepremicnin, ki ga je placal zavezanec ob
pridobitvi kapitala;

3. stroski, ki jih je placal zavezanec v zvezi s cenitvijo pridobljene nepremicnine, ki jo je opravil
pooblasceni cenilec v skladu z obstoje€o metodologijo, kadar je cenitev potrebna, ker se vrednost
nepremicnine ne da ugotoviti na drug nacin; stroski cenitve se priznajo v visini dejanskih stroskov,
vendar ne vec kot 188 eurov;

4. naknadna vplacila, ki jih je druzbenik vpla€al po ustanovitvi druzbe v skladu z dolo€ili druzbene

pogodbe in mu pred odsvojitvijo niso bila vrnjena oziroma ni nastala obveznost njihovega vracila.

(8) Kadar je druzbeniku vrnjeno obvezno naknadno vplacilo, ki ga sam ni vplacal in je pravico
do njegovega vracila pridobil s pridobitvijo deleza, tako vrnjeno naknadno vplacilo zmanjSa nabavno



vrednost pridobljenega deleza v visini vplacane vrednosti takega naknadnega vplacila, vendar znesek
zmanj$anja ne more preseci nabavne vrednosti.

(9) Nabavna vrednost in stroski v tuji valuti iz prvega odstavka tega ¢lena se preracunajo v
eure po te€aju, ki ga objavlja Banka Slovenije. Preracun se opravi po tecaju, ki velja na dan pridobitve
kapitala oziroma na dan nastanka stroSkov.

(10) Kadar zavezanec pridobi dohodek v obliki delnic ali delezev, za katerega je bila
uveljavljena posebna davéna obravnava v skladu s 45.b ¢lenom tega zakona, se za nabavno vrednost
delnice ali deleza Steje vrednost delnice ali deleza (boniteta) na dan, ko je zavezanec pridobil delnice
ali deleze, zmanjSana za morebitno negativno razliko iz druge alineje tretjega odstavka 45.b ¢lena tega
zakona.

101. élen

(Gas pridobitve kapitala)

(1) Za Cas pridobitve kapitala se Steje datum sklenitve pogodbe ali drugega pravnega posla
oziroma datum pravnomocnosti sodne odlo¢be ali dokonénosti odloébe upravnega organa, na podlagi
katerih je fizicna oseba pridobila kapital. V drugih primerih pridobitve se za €as pridobitve kapitala Steje
datum, ki je razviden iz drugih dokazil.

(2) Kadar se nepremicnina pridobi z graditvijo, ki jo izvaja zavezanec sam, se za Cas
pridobitve Steje datum izdaje gradbenega dovoljenja. V primeru pridobitve nepremi¢nine z graditvijo, ki
jo po pogodbi za zavezanca izvaja druga oseba, se za €as pridobitve Steje datum sklenitve pogodbe
med zavezancem in izvajalcem. Ce zavezanec v &asu dveh let od podpisa pogodbe ne prevzame
zgrajene nepremicnine, se za Cas pridobitve Steje datum dejanskega prevzema zgrajene nepremicnine.

(3) Kadar se odsvoji objekt, ki stoji na zemljiS€u, katerega €as pridobitve ni enak Casu
pridobitve objekta, se kot ¢as pridobitve objekta in zemljisCa Steje €as pridobitve objekta.

(4) Kadar je zavezanec kapital pridobil kot ena od oseb, ki imajo solastninsko pravico na
kapitalu aliimajo na njem skupno lastnino, in se tak kapital pozneje razdeli, se za €as pridobitve kapitala,
ki mu pripade na podlagi delitve, Steje €as, ko je na kapitalu pridobil solastninsko pravico oziroma ko je
kapital pridobil v skupno lastnino. Ce zavezanec ob razdelitvi prejme kapital v obsegu, ki presega del,
ki bi mu pripadal iz solastnidtva ali skupne lastnine, se za €as pridobitve preseZznega dela Steje Cas
razdelitve.

(5) Kadar je zavezanec kapital pridobil na nacin iz prvega stavka petega odstavka 98. ¢lena
tega zakona se za Cas pridobitve Steje €as prenosa sredstev iz podjetja zavezanca v njegovo
gospodinjstvo oziroma ¢as prenehanja opravljanja dejavnosti. Kadar zavezanec pridobi kapital iz 2. in
3. tocke 93. Clena tega zakona v okviru opravljanja dejavnosti iz 111.3. poglavja tega zakona in se dohodki
iz takega kapitala v skladu s 54. ¢lenom tega zakona izklju€ujejo iz dohodkov iz dejavnosti, se ne glede
na prvi stavek tega odstavka za €as pridobitve takega kapitala Steje Cas pridobitve kapitala v podjetje,
razen Ce je kapital prenesen v podjetje zavezanca iz njegovega gospodinjstva; Ce je kapital prenesen v
podjetje zavezanca iz njegovega gospodinjstva, se za Cas pridobitve kapitala Steje €as pridobitve
kapitala v gospodinjstvo zavezanca.

(6) Kadar je zavezanec pridobil delnico ali povecani delez oziroma osnovni vliozek pri
povec€anju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, se za €as pridobitve tako pridobljene delnice ali

pridoblienega povefanega deleZza oziroma osnovnega vloZka Steje datum sklepa o povecanju
osnovnega kapitala.

105. ¢len

(opredelitev drugih dohodkov)



(1) Drugi dohodki so vsi dohodki, ki se v skladu s tem zakonom ne Stejejo za dohodke fizicne

osebe iz 1. do 5. tocke 18. ¢lena tega zakona.

(2) Za druge dohodke po tem zakonu se ne Stejejo dohodki iz 19. do vklju€no 32. ¢lena tega

zakona in dohodki, ki so v skladu s tem zakonom oprosceni placila dohodnine ali se ne vstevajo v
davéno oshovo.

10.

(3) Drugi dohodki vklju€ujejo:
nagrade;
darila;
dobitke v nagradnih igrah;

priznavalnine po zakonu o republiSkih priznavalninah in zakonu o uresni¢evanju javhega interesa
na podroc¢ju kulture;

kadrovske in druge Stipendije;
druzinske invalidnine in druZinski dodatek po zakonu o vojnih invalidih;

nadomestila, prejeta v zvezi z ustanovitvijo ali obremenitvijo pravice in drugi dohodki, doseZeni s
prenosom oziroma odstopom pravice na premozenju, Ki je prenosljiva in katere vrednost je mogoce
izraziti v denarju;

aro, ki jo je prejel zavezanec ob sklenitvi pogodbe in ki je ne vrne stranki, ki ni izpolnila pogodbe,
razen are, ki jo zavezanec zadrzi v zvezi z opravljanjem dejavnosti, kot je dolo¢ena v 46. ¢lenu
tega zakona;

izplaCila odkupne vrednosti v skladu z zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju in
zakonom o prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblascenih
investicijskih druzb;

vsako nadomestilo, ki ga imetnik deleZza prejme na podlagi lastniSkega deleza iz 90. Clena tega
zakona v plaéniku, ki ne predstavlja zmanjSanja njegovega lastniSkega deleza; za nadomestilo se
Steje vsak proizvod, storitev ali druga ugodnost, ki jo imetniku deleZa ali njegovemu druZinskemu
¢lanu, na podlagi lastniSkega deleza, zagotovi placnik ali povezana oseba (po tem zakonu ali
zakonu, ki ureja davek od dohodkov pravnih oseb) placnika, ki se ne Steje za dohodek po 111.6.2.
poglavju tega zakona;

11. dohodek, ki se ne Steje za dohodek iz zaposlitve, za dohodek iz dejavnosti, za dohodek iz oshovne

kmetijske in osnovne gozdarske dejavnosti, za dohodek iz oddajanja premoZenja v najem in iz
prenosa premozenjske pravice ter za dohodek iz kapitala in ni dohodek, ki se ne Steje za dohodek
po tem zakonu oziroma ni dohodek, opros¢en placila dohodnine po tem zakonu.

(4) Ne glede na prvi, drugi in tretji odstavek tega ¢lena, se za drugi dohodek Steje tudi vsak

dohodek, ki ga prejme prostovoljec od prostovoljske organizacije na podlagi ali v zvezi z opravljanjem
prostovoljskega dela v skladu z zakonom, ki ureja prostovoljstvo.

132. ¢len

(stopnja dohodnine od dohodka iz kapitala)

(1) Od dohodka iz kapitala se dohodnina izracuna in pla¢a od davéne osnove, ugotovljene

v skladu z dolo¢bami IlI.6. poglavja tega zakona, po stopnji 25% in se Steje kot dokon¢en davek.



(2) Ne glede na prvi odstavek tega Clena, se stopnja dohodnine od dobicka iz kapitala
znizuje vsakih pet let imetniStva kapitala in znaSa po dopolnjenih:

1.  petih letih imetnistva kapitala: 20%,

2. desetih letih imetnistva kapitala: 15%.

136. ¢len

(odbitek dohodnine)

(1) Rezident lahko od dohodnine, odmerjene po tem zakonu, odSteje znesek ustreznega
dela dohodnine (v nadaljnjem besedilu: odbitek), ki jo je placal od dohodkov z virom izven Slovenije (v
nadaljnjem besedilu: tuji dohodki), vklju€enih v njegovo osnovo za dohodnino.

(2) Za tuje dohodke iz prvega odstavka tega Clena se Stejejo dohodki, ki se v skladu z
dolo¢bami iz 11.2. poglavja tega zakona ne morejo Steti za dohodek, ki ima svoj vir v Sloveniji.

(3) Za tuje dohodke iz prvega odstavka tega €lena se Stejejo tudi dohodki, ki imajo svoj vir v
Sloveniji v skladu z dolo¢bami iz I.2. poglavja tega zakona, a so obdavceni tudi v drugi drzavi, e
Slovenija s to drzavo nima sklenjene mednarodne pogodbe o izogibanju dvojnega obdavcevanja
dohodka.

(4) Za tuje dohodke iz prvega odstavka tega ¢lena se Stejejo tudi dohodki, prejeti v zvezi z
opravljanjem funkcije poslanca Evropskega parlamenta. Za dohodnino iz prvega odstavka tega €lena,
ki se odsteje od dohodnine, odmerjene po tem zakonu, se Steje davek, ki ga je rezident placal Evropski
skupnosti od teh dohodkov, vklju€enih v njegovo osnovo za dohodnino.

Zakon o davénem postopku (Uradni list RS, st. 13/11 — uradno preciSc¢eno besedilo, 32/12, 94/12,
101/13 — ZDavNepr, 111/13, 22/14 — odl. US, 25/14 — ZFU, 40/14 — ZIN-B, 90/14, 91/15, 63/16, 69/17,
13/18 — ZJF-H, 36/19, 66/19, 145/20 — odl. US, 203/20 — ZIUPOPDVE, 39/22 — ZFU-A, 52/22 — odlI.
US, 87/22 — odl. US, 163/22, 109/23 — odl. US, 131/23 — ZORZFS in 100/24)

325. ¢len

(izracun)

(1) Dohodnino od obresti, dividend in dohodka iz oddajanja premozenja v najem izracuna:
1. plaénik davka v obracunu davénega odtegljaja,
2. davéni organ v odlo¢bi, izdani na podlagi napovedi zavezanca.

(2) Dohodnina iz prvega odstavka tega €lena se izrauna in placa od dav¢nih osnov in po
stopniji, dolo¢eni z zakonom, ki ureja dohodnino.

(3) Obrazec obracuna dav€nega odtegljaja in davéne napovedi iz prvega odstavka tega
¢lena predpiSe minister, pristojen za finance. Obrazec mora vsebovati podatke, potrebne za doloCanje
daveéne osnove, oziroma izracun dohodnine, in podatke, potrebne za nadzor in identifikacijo zavezanca

za davek.

(4) Dohodnino od obresti, dohodnino od dividend in dohodnino od dohodka iz oddajanja
premoZenja v najem izracuna plaénik davka kot davéni odtegljaj v obraCunu davénega odtegljaja.



Plaénik davka mora davéni odtegljaj izraCunati in odtegniti hkrati z obradunom obresti, dividend ali
dohodka iz oddajanja premoZenja v najem, placati pa najpozneje v petih dneh od izplacila dohodka.

(5) Ce obresti, dividende ali dohodek iz oddajanja premozenja v najem izplaéa oseba, ki ni
placnik davka, ali v primerih iz devetega odstavka tega ¢lena, dohodnino od obresti, dividend ali
dohodka iz oddajanja premoZenja v najem ugotovi davéni organ na podlagi napovedi zavezanca.

(6) Dohodnino od dobi¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odloc¢bo na podlagi napovedi
davénega zavezanca. Med letom platana dohodnina se Steje za akontacijo dohodnine.

(7) Ne glede na prvi do Sesti in osmi odstavek tega ¢lena dohodnino od obresti, ki jih doseze
rezident:

1. na denarne depozite pri bankah in hranilnicah, ustanovljenih v skladu s predpisi v Republiki
Sloveniji, ter pri bankah drugih drzav ¢lanic EU, in

2. od vrednostnih papirjev, katerih izdajateljica je Republika Slovenija in so izdani v letih 2024, 2025
ali 2026 na podlagi zakona, ki ureja javne finance, ter v okviru ponudbe vrednostnega papirja
javnosti ponujeni izklju€no fizi€nim osebam,

ugotovi davéni organ na podlagi napovedi zavezanca.

(8) Ne glede na prejSnje odstavke daveéni organ, na podlagi napovedi zavezanca, ugotovi
dohodnino od obresti, ki jih doseze rezident od:

1. vrednostnih papirjev, katerih izdajateljica je Republika Slovenija in so izdani na podlagi zakona, ki
ureja javne finance;

2. dolZzniskih vrednostnih papirjev, ki jih izda gospodarska druzba, ki je ustanovljena v skladu s
predpisi v Sloveniji, Ce:
- ne vsebujejo opcije zamenjave za lastniSki vrednostni papir (oziroma ne vsebujejo opcije
imetnikov, z uresnicitvijo katere dosezejo zamenjavo za lastniSki vrednostni papir, ¢e je izdajatel]
dolzniSkega vrednostnega papirja banka) in

- so uvrsceni v trgovanje na organiziranem trgu ali se z njimi trguje v ve€stranskem sistemu
trgovanja v drzavi €lanici EU ali drzavi €lanici Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj,

razen v primeru dolZniSkih vrednostnih papirjev, ki so izdani za placilo odSkodnin v skladu z
zakonom, ki ureja denacionalizacijo.

(9) Pla¢nik davka davEénega odtegljaja ne izracuna in odtegne, e ima dohodek iz financnih
instrumentov, od katerega se v skladu s tem zakonom ali zakonom o obdavéenju izraCunava, odteguje
in placuje davéni odtegljaj:

1. vir izven Slovenije in je prejet v naravi ali je izven Slovenije neposredno reinvestiran ali
2. vir v Sloveniji in je prejet v naravi ter ga je izplaCala oseba iz 1. to¢ke prvega odstavka 58. Clena
tega zakona drugi osebi iz drugega odstavka navedenega ¢lena, ki se Steje za placnika davka.
(10) Prejsnji odstavek ne vpliva na obveznost platnika davka za avtomati¢no dajanje

podatkov davénemu organu po 9. podpoglavju |. poglavja petega dela tega zakona.

(11) Ne glede na prvi do peti odstavek tega Clena davéni organ, na podlagi napovedi
davénega zavezanca, ugotovi dohodnino od:

- obresti, doseZenih z odstopom ali poplacilom prevzete terjatve in



- dividend, doseZenih z vracilom naknadnega vplacila druzbeniku, ki ga ni vplacal in je pravico do
njegovega vracila pridobil s pridobitvijo deleza.

335. ¢len
(davéni odtegljaj)
Dav¢ni odtegljaj je dohodnina, ki jo je v skladu s 1. to¢ko prvega odstavka 325. ¢lena tega
zakona dolZan izraCunati, odtegniti in placati placnik davka za dav&nega zavezanca od obresti, dividend

ali dohodka iz oddajanja premoZenja v najem, od katerih se v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, in
s tem zakonom pla¢uje dohodnina z davénim odtegljajem.

394. ¢len

(davéni prekrski posameznikov)

Z globo 250 do 400 eurov se kaznuje za prekrsek posameznik, Ce:

1. ne vlozi davéne napovedi v predpisanem roku ali na predpisani nacin (Cetrti odstavek 61. ¢lena,
Sesti odstavek 267. €lena, tretji odstavek 270. ¢lena, 288., 318., 323. in 326. ¢len);

2. (C€rtana);

3. nazahtevo dav€nega organa ne predloZi ali ne predloZi v dolo€enem roku ali na predpisan nacin
seznama premozenja ali na seznamu navede nepopolne ali neresni¢ne podatke (147. ¢len);

4. ne omogoci davénemu organu vpogleda v sef (185. ¢len);
5. uporablja zarubljeno premi¢nino v nasprotju z zakonom (prvi in tretji odstavek 186. ¢lena);
6. razpolaga z zarubljenimi premi¢ninami (prvi odstavek 187. ¢lena);

7. ne predloZi podatkov o ¢ezmejnem aranZmaju, o katerem se poroca, ali jih ne predloZi v
predpisanem roku oziroma jih ne predlozi za vsako leto, ko aranzma uporablja (prvi in drugi
odstavek 255.5 Clena ter Cetrti odstavek 255.t ¢lena).

397. ¢len

(davéni prekrski v zvezi z opravljanjem dejavnosti)

(1) Z globo od 800 do 10.000 eurov se kaznuje za prekrSek samostojni podjetnik posameznik
ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, z globo od 1.200 do 15.000 eurov se kaznuje za
prekrdek pravna oseba, ¢e pa se pravna oseba po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, Steje za srednjo
ali veliko gospodarsko druzbo, pa se za prekrSek kaznuje z globo od 3.200 do 30.000 eurov, Ce:

1. ne predloZi dav€énega obracuna ali ne predloZi davénega obra¢una na predpisan nacin oziroma v
predpisanih rokih (tretji do peti odstavek 51. ¢lena, 297., 297.a, 297.b, 307. ¢len in 356. do 369.
¢len);

1.a ne vlozi davéne napovedi na predpisan nacin ali v predpisanem roku (Cetrti odstavek 61. ¢lena);



10.

ne predloZi obrauna davénega odtegljaja ali ne predlozi obracuna davénega odtegljaja na
predpisan nacin oziroma v predpisanih rokih (Cetrti, peti in deveti odstavek 57. ¢lena, 284., 307.g,
336. ¢len, drugi in tretji odstavek 352. ¢lena, drugi odstavek 353. ¢lena, 374. Clen);

ne predloZi izjave oziroma ne navede ali ne navede pravilno koli€ine finan¢nih instrumentov (peti
odstavek 58. ¢lena);

izjave ne hrani do poteka predpisanega roka (Sesti odstavek 58. ¢€lena in Cetrti odstavek 383.c
¢lena);

prejemnik izjave ne dostavi davénemu organu podatkov o prenosu obveznosti placnika davka ali
podatkov ne dostavi v zakonsko dolo€enem roku (sedmi odstavek 58. ¢lena);

kot placénik davka ne izraCuna, odtegne ali ne plac¢a davénega odtegljaja za davénega zavezanca
v skladu z zakonom (59., 260. ¢len, prvi odstavek 283. ¢lena, 285. ¢len, prvi odstavek 305. ¢lena,
Cetrti odstavek 313. Clena, prvi odstavek 317. ¢lena, prvi odstavek 321. &lena, prvi, tretji in Cetrti
odstavek 325. ¢lena, drugi in tretji odstavek 352. €lena, 353., 374. €len, drugi odstavek 383.c lena
in drugi odstavek 383.e ¢lena);

(¢rtana)

v dav¢ni napovedi ali obracunu davka navede neresni¢ne, nepravilne ali nepopolne podatke (prvi
odstavek 10. ¢lena);

ne vodi ali ne hrani poslovnih knjig in evidenc v skladu s tem zakonom ali jih ne vodi dobro in
pravilno oziroma na nacin, ki zagotavlja podatke za ugotovitev davénih obveznosti (31. in 32. len
ter peti odstavek 308. ¢lena);

kot plagnik davka ne vodi evidenc o dohodkih in o odtegnjenih davkih po posameznem davénem
zavezancu (tretji odstavek 31. ¢lena);

10.a ne vzpostavi, vodi ali hrani seznama izdanih racunov pri prodaji lastnih izdelkov iz predelave lastnih

pridelkov ali ga ne vodi dobro in pravilno oziroma na nacin, ki zagotavlja nadzor izpolnjevanja
pogojev za obravnavo dohodkov kot dohodkov v zvezi z osnovno kmetijsko in osnovno gozdarsko
dejavnostjo ali ne predloZi ustreznih zbirnih podatkov iz seznama izdanih racunov ali jih ne predloZi
davénemu organu v predpisanem roku in na predpisan nacin (drugi, tretji in Cetrti odstavek 316.a
¢lena);

10.b ne izdaja ustreznih raunov (prvi odstavek 316.a ¢lena);

11.

12.

13.

14.

ne obvesti davénega organa, kje se po prenehanju davénega zavezanca hrani dokumentacija
oziroma kdo hrani dokumentacijo (Sesti odstavek 32. ¢lena);

ne navede davcne Stevilke na davéni napovedi ali obracunu davka (34. ¢len);

v nasprotju s tem zakonom izplac¢a dohodek fizi¢ni osebi, ki ni predlozila svoje davéne Stevilke,
oziroma ne zagotovi potrebnih podatkov o nerezidentu (drugi in Sesti odstavek 35. ¢lena);

v nasprotju z zakonom ne nakazuje placila za dobavljeno blago ali opravljene storitve ter druga
placila na transakcijske racune prejemnikov (prvi odstavek 36. ¢lena);

14.a v nasprotju z zakonom oseba iz 31. ¢lena tega zakona pri ponudniku plagilnih storitev nima

15.

odprtega transakcijskega racuna (tretji odstavek 37. ¢lena);

ne zagotovi na predpisan nacin izpisov iz elektronsko vodenih poslovnih knjig ali evidenc oziroma
ne omogoc¢i dostopa ali vpogleda v svoje elektronsko vodene knjige ali evidence ali v programsko
ter strojno opremo ali v baze podatkov ali ne zagotovi pristnosti izdanih dokumentov izdajatelja ter
celovitosti vsebine izdanih dokumentov (prvi do tretji odstavek in peti odstavek 38. ¢lena zakona);

16. davénemu organu na njegovo zahtevo ne da na razpolago dokumentacije o elektronskem sistemu

za vodenje poslovnih knjig in evidenc ali ne dokumentira vsake spremembe elektronske resitve v
¢asovnem zaporedju na predpisan nacin (Sesti in sedmi odstavek 38. ¢lena);



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

davénemu organu v nasprotju z zakonom ne da na razpolago podatkov iz evidenc, zbirk podatkov,
registrov ali drugih evidenc, ki jih vodi, ali ne omogo¢i davénemu organu vpogleda v svojo
dokumentacijo ali dokumentacijo, s katero razpolaga povezana oseba (prvi in drugi odstavek 39.
¢lena in 40. ¢len);

v nasprotju z zakonom razkrije podatke, ki so dav¢na tajnost, ali jih sporo€i tretjim osebam ali jih
uporablja oziroma omogoci, da jih uporablja tretja oseba (16. ¢len);

(¢rtana);

na poziv davénega organa ne predlozi ali ne predlozi v predpisanem roku in na predpisan nacin
seznama premozenja ali na seznamu navede nepopolne in neresni¢ne podatke (147. ¢len);

ne omogocCi davénemu organu vpogleda v sef (185. ¢len);
uporablja zarubljeno premi¢nino v nasprotju z zakonom (prvi in tretji odstavek 186. ¢lena);

odtuji, poskoduje, unici ali kako drugace onemogoci unovcitev zarubljene premicnine (prvi odstavek
187. Clena);

ne izracuna ali ne predlozi izracuna akontacije davka davénemu organu v skladu z zakonom (drugi
odstavek 298., 307.a ¢len in sedmi odstavek 371. ¢lena);

ne priglasi sprememb ¢lanov kmeckega gospodinjstva, uporabnikov kmetijskih in gozdnih zeml;jiS¢
ali panjev ali jih ne priglasi v predpisanem roku (peti odstavek 304. ¢lena);

(¢rtana);
(¢rtana);

uveljavlja oprostitev od katastrskega dohodka v nasprotju z odloébo davénega organa ali ne sporod€i
razlogov za prenehanje oprostitve od katastrskega dohodka (Sesti odstavek 314. ¢lena);

28.a v nasprotju z zakonom ne prijavi kmetijskih in gozdnih zemljiS¢ ter pridelka vina izven Republike

20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Slovenije, jih ne prijavi v predpisanem roku ali prijavi neresnicne, nepravilne ali nepopolne podatke
(316.b clen);

zavezanca ne obvesti pisno o tem, da odlog ugotavljanja davéne obveznosti po zakonu, ki ureja
dohodnino, ni odobren (sedmi odstavek 331. ¢lena);

zavezanca ne obvesti pisno o odlozitvi ugotavljanja davéne obveznosti (deveti odstavek 331. ¢lena);

lastnikom ne poslje vseh podatkov, ki so potrebni za ugotavljanje njihovih morebitnih davénih
obveznosti iz preoblikovanja (332. ¢len);

davénemu zavezancu ob unovcitvi investicijskega kupona podsklada pri krovnem skladu oziroma
ob prejemu izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase ob likvidaciji podsklada ne dostavi
izpisa iz evidence spremljanja prehodov med podskladi istega krovnega sklada s potrebnimi
podatki (332.a ¢len);

davénemu organu ali davénemu zavezancu v nasprotju z zakonom ne dostavi podatkov, potrebnih
za pobiranje dohodnine, ali ne dostavi teh podatkov v predpisanih rokih ali na predpisan nacin ali
v dostavljenih podatkih navede neresni¢ne, nepravilne ali nepopolne podatke (prvi odstavek 10.
Clena, osmi odstavek 331. Clena, prvi, drugi, €etrti in sedmi odstavek 337. ¢lena, 338. Clen, prviin
tretji odstavek 339. Clena ter 340.b ¢len);

(¢rtana);
(¢rtana);

ne predlozi obraduna prispevkov za socialno varnost ali ne predlozZi obraCuna prispevkov za
socialno varnost na predpisan nacin oziroma v predpisanih rokih (prvi in tretji odstavek 353. ¢lena);



37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

davénega organa ne obvesti o nameravani spremembi davénega obdobja (prvi in drugi odstavek
372. ¢lena);

davénemu organu ne predlozi dokazil in dokumentov ali jih ne predloZi na predpisan nacin oziroma
v predpisanih rokih (prvi odstavek 375. ¢lena);

zavezanec ne zagotovi in na zahtevo davénega organa ne predlozi zahtevanih dokazil (376.a ¢len);

ne predlozi dokumentacije o povezanih osebah, obsegu in vrsti poslovanja z njimi ter o dologitvi
primerljivih trznih cen oziroma tega ne predlozi na predpisan nacin oziroma v dolo¢enih rokih (382.
¢len);

druzba za upravljanje skrbniku ne zagotovi podatkov, ki jih skrbnik potrebuje za izpolnjevanje
obveznosti placnika davka in z njimi ne razpolaga (enajsti odstavek 58. ¢lena);

druzba za upravljanje in skrbnik ne dolocita, kdo od njiju se Steje za placnika davka, oziroma ne
dolocita tudi nacina zagotavljanja podatkov v pogodbi (enajsti odstavek 58. clena);

pred izdajo vezanih knjig racunov od davénega organa ne pridobi identifikacijske oznake za namene
izdaje vezanih knjig racunov ali pred izdajo vezanih knjig raunov davénemu organu ne posreduje
podatkov o serijskih Stevilkah vezanih knjig racunov (drugi odstavek 31.a ¢lena);

davénemu organu ne poroCa o veljavnosti in spremembah kritiCnih predpostavk in prilagoditvah,
opravljenih skladno z merili, dolocenimi z APA sporazumom ali v poro€ilu ali obvestilu ne navede
resni¢nih, pravilnih in popolnih podatkov (14.c ¢len);

poroCevalec ne predlozi poro€ila po drzavah ali ga ne predloZi na predpisani nafin oziroma v
predpisanih rokih (drugi odstavek 255.i ¢lena);

ne predlozi ali ne predloZi v predpisanem roku podatkov o Cezmejnem aranZmaju, o katerem se
poroca, oziroma ne predlozi rednega porocila ali ga ne predlozi v roku (prvi, drugi, tretji in Cetrti
odstavek 255.p ¢lena);

ne obvesti drugega posrednika ali zadevnega davénega zavezanca o uporabi privilegija zaupnosti
in o obveznosti poro€anja (drugi odstavek 255.s ¢lena);

ne predloZi podatkov o &ezmejnem aranZmaju, o katerem se poroCa, ali jih ne predloZi v
predpisanem roku oziroma jih ne predlozi za vsako leto, ko aranzma uporablja (prvi in drugi
odstavek 255.5 Clena ter Cetrti odstavek 255.t ¢lena);

davénemu organu ali delavcu v nasprotju z zakonom ne posreduje podatkov v zvezi s posebno
davéno obravnavo za delavce inovativnih zagonskih podjetij ali ne dostavi teh podatkov v
predpisanem roku ali na predpisani nacin ali posreduje neresni¢ne, nepravilne ali nepopolne
podatke (prvi, drugi in tretji odstavek 337.a Clena).

(2) Z globo v visini od 400 do 4.000 eurov se za prekrske iz prejSnjega odstavka kaznuje

tudi odgovorna oseba samostojnega podjetnika posameznika ali odgovorna oseba posameznika, ki
samostojno opravlja dejavnost.

(3) Z globo v visini od 600 do 4.000 eurov se za prekrSke iz prvega odstavka tega Clena

kaznuje tudi odgovorna oseba pravne osebe, ¢e pa se pravna oseba po zakonu, ki ureja gospodarske
druzbe, Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, pa se odgovorna oseba pravne osebe za
prekrdke iz prvega odstavka tega ¢lena kaznuje z globo 800 do 4.000 eurov.

Zakon o uveljavljanju pravic iz javnih sredstev (Uradni list RS, st. 62/10,40/11, 40/12 -
ZUJF, 57/12 — ZPCP-2D, 14/13, 56/13 — ZStip-1, 99/13, 14/15 — ZUUJFO, 57/15, 90/15, 38/16 — odl.
US, 51116 — odl. US, 88/16,61/17 — ZUPS, 75/17, 77/18, 47/19, 189/20 — ZFRO, 54/22 — ZUPS-
1, 76/23 — ZSolPre-1B in 122/23 — ZStip-1C)



51. ¢len

(1) Podatki za osebe po tem zakonu, tudi podatki, ki Stejejo za davéno tajnost, se zbirajo

neposredno od osebe oziroma njenega zakonitega zastopnika ter, po uradni dolznosti, iz zbirk podatkov,
ki jih v Republiki Sloveniji vodijo za to pooblas&eni organi in organizacije. Oseba oziroma njen zakoniti
zastopnik je centru za socialno delo dolZzan dati vse podatke, o katerih pooblas¢eni organi in organizacije
ne vodijo zbirke podatkov.

(2) Ministrstvo in centri za socialno delo brezpla¢no pridobivajo podatke za osebe po tem

zakonu iz obstojecih zbirk podatkov naslednjih upravljavcev:

1.

Ministrstva za notranje zadeve — podatke iz centralnega registra prebivalstva (osebno ime, EMSO,
drzavljanstvo, dav€na Stevilka osebe, ki se ji izplaCuje pravica po tem zakonu, stalno ali za¢asno
prebivaliS¢e, drZzava bivanja, naslov za vro€anje, zakonski stan, sprememba osebnega imena,
podaljSanje in odvzem roditeljske pravice ter datum prenehanja tega ukrepa, odvzem in vrnitev
poslovne sposobnosti, skrbnidtvo ter datum prenehanja tega ukrepa, datum smrti, podatke o
izdanem dovoljenju za prebivanje tujca, serijska Stevilka dovoljenja, vrsta dovoljenja, razlog in
namen izdaje, datum izdaje in obdobje veljavnosti, podatek o tem, ali je dovoljenje za prebivanje
veljavno oziroma ali je prenehalo veljati), podatke o gospodinjstvu iz evidence gospodinjstev
(osebno ime in EMSO oseb v skupnem gospodinjstvu, podatek o nosilcu gospodinjstva in razmerju
do nosilca gospodinjstva) ter podatke o lastniStvu vozila in o vozilu iz evidence registriranih vozil
(datum prve registracije vozila, podatke o lastniku, podatke o osebi, na katero je vozilo registrirano,
pa ni lastnik vozila, podatke o vozilu);

Ministrstva za obrambo — podatke o viSini, obdobju upravi¢enosti in o datumu izplacila izplatanega
dohodka na podlagi pogodbe o prostovoljnem sluZenju vojaskega roka, podatke o visini, obdobju
upravi¢enosti in o datumu izplacila izplaanega dohodka na podlagi pogodbe o vojaski sluzbi v
rezervni sestavi, podatke o viSini, obdobju upravi¢enosti in o datumu izplacila izplaéanega dohodka
na podlagi pogodbe o sluzbi v Civilni za&¢iti;

Ministrstva za Solstvo in Sport oziroma izvajalcev vzgojno-izobraZevalne ali Studijske dejavnosti —
podatke o vklju€enosti oseb v vzgojni oziroma izobrazevalni oziroma visjeSolski zavod (ime vrtca
ali osnovne Sole ali srednje Sole ali viSje strokovne Sole ter obdobje vklju€enosti), identifikacijska
Stevilka izobrazevalnega zavoda (Sifra PRS), datum izpisa iz izobrazevalnega zavoda, datum
zakljucka izobrazevalnega programa, identifikacijska Stevilka vzgojno-izobrazevalnega oziroma
vi§jeSolskega programa, podatke o prijavljenih in sprejetih dijakih v dijaskih domovih (osebno ime
dijaka, naziv in naslov dijaskega doma, identifikacijska Stevilka dijaSkega doma (Sifra PRS),
podatek o letniku izobrazevanja, datum prvega vpisa v izobraZevalni program, podatek o
opravljenih izpitih po letnikih in po Studijskih letih, podatek o nazivu izobrazevalnega programa in
smeri, vrsta izobrazevanja po KLASIUS, podrocje izobrazevanja po KLASIUS, podatek o statusu
(dijak, Student, udelezenec izobrazevanja odraslih), podatek o nalinu izobrazevanja (redno
oziroma izredno);

Ministrstva za visoko 8olstvo, znanost in tehnologijo — podatke o vkljuéenosti Studentov v
izobrazevalne programe (ime fakultete, obdobje vkljuCenosti), vrsta visokoSolskega zavoda,
identifikacijska Stevilka visokoSolskega zavoda (Sifra PRS), datum prvega vpisa v Studijski program,
datum izpisa iz Studijskega zavoda, datum zakljucka Studijskega programa, identifikacijska Stevilka
Studijskega programa, naziv Studijskega programa, vrsta izobrazevanja po KLASIUS, podrocje
izobrazevanja po KLASIUS, podatke o letniku izobrazevanja, podatek o obcini izobrazevalne
ustanove, podatek o statusu (ima ali nima status Studenta), podatek o nacinu izobrazevanja (redno
oziroma izredno), podatek o opravljenih izpitih v Studijskih letih;

Ministrstva za infrastrukturo in prostor — podatke o upravi¢enosti dijakov in Studentov do subvencije
prevoza, obdobje koriS€enja subvencije prevoza, mesec in leto veljavnosti mese¢ne vozovnice;

centrov za socialno delo — podatke o visini, obdobju upravi¢enosti in o datumu izplacila
porodniSskega nadomestila, oletovskega nadomestila, nadomestila za nego in varstvo otroka,
posvojiteljskega nadomestila, starSevskega dodatka, dodatka za nego otroka, ki potrebuje posebno



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

varstvo, rejnine, placila dela rejniku, pravic iz javnih sredstev po tem zakonu in prezivnin, podatke
o sostardevstvu, podatke o obdobju vklju€enosti v rejnistvo;

Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije — podatke o zavarovancih, vklju€enih
v pokojninsko in invalidsko zavarovanje (podlaga za zavarovanje, datum prijave in odjave v
pokojninsko in invalidsko zavarovanje ter podatke o zavarovalnem ¢&asu), in uzivalcih pravic
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, ki jih izplaCuje Zavod za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje (o vrsti, visini, datumu izplacila in datumu upravi¢enosti do posamezne pravice) in
podatke o viSini, datumu izpla€ila in datumu upraviCenosti do dodatka za tujo nego in pomo¢ ter
nadomestila za invalidnost po predpisih o druzbenem varstvu dudevno in telesno prizadetih oseb;

Zavoda za zdravstveno zavarovanje Slovenije — podatke o zavarovancih, vklju¢enih v obvezno
zdravstveno zavarovanje (podlaga za zavarovanje, datum prijave in odjave v obvezno zdravstveno
zavarovanje), podatke o visini, datumu upravicenosti in datumu izplacila nadomestila iz naslova
obveznega zdravstvenega zavarovanja iz evidence zavarovancev obveznega zdravstvenega
zavarovanja ter podatke o zavarovancih, vklju€enih v pokojninsko in invalidsko zavarovanje;

Zavoda Republike Slovenije za zaposlovanje — podatke o brezposelnih osebah iz evidence
brezposelnih oseb (datum prenehanja delovnega razmerja, datum prijave in odjave v evidenco ter
o razlogih prenehanja vodenja v evidenci, podatke o viSini, obdobju upravi¢enosti, datumu izplacila
in o razlogih prenehanja izplatevanja nadomestil iz naslova zavarovanja za primer brezposelnosti
posameznih brezposelnih oseb), podatke o visini, obdobju upravi€enosti, datumu izplacila in o
razlogih prenehanja izplatevanja dodatka za aktivnost, podatke iz evidence oseb, vklju€enih v
ukrepe aktivne politike zaposlovanja in evidence iskalcev zaposlitve (datum prijave in odjave v
evidenco ter o razlogih prenehanja vodenja v tej evidenci), podatke iz evidence brezposelnih oseb,
ki so zaCasno nezaposljive (podatke o datumu obravnave na komisiji, podatke o mnenju in
predlogih ukrepov komisije in predvideno trajanje zacasne nezaposljivosti);

Jamstvenega in prezivninskega sklada Republike Slovenije — podatke o viSini, obdobju
upravi¢enosti in o datumu izplacila nadomestil preZivnine in izplacilih ob insolventnosti delodajalca,
podatke o vracilih prezivninskega zavezanca (viSina in datum vracila);

Durs — skladno z zakonom, ki ureja davéni postopek, podatke o dohodkih skladno z zakonom, ki
ureja dohodnino, ki niso oprosceni placila dohodnine, podatke o davku in obveznih prispevkih za
socialno varnost, ki se nana$ajo na te dohodke, in podatke o normiranih oziroma dejanskih stroskih,
ki se nana$ajo na te dohodke, podatke o vzdrZzevanih druZinskih &lanih, podatke o Stevilkah TRR
oseb v tujini;

Geodetske uprave Republike Slovenije — podatke o vrednosti nepremicnin (posploSena trzna
vrednost po predpisu, ki ureja mnozi¢no vrednotenje nepremicnin iz registra nepremicnin), podatke
o vrsti nepremic¢nine (dejanska raba parcele iz zemljiSkega katastra, dejanska raba stavb in delov
stavb iz katastra stavb), podatke o povrSini stanovanja;

upravnih enot — podatke o viSini, obdobje upravi€enosti in o datumu izplac&il materialnih pravic po
predpisih o vojnih veteranih, zrtvah vojnega nasilja in o vojnih invalidih (veteranski dodatek,
invalidski dodatek, druzinski dodatek);

Uprave za izvr8evanje kazenskih sankcij — podatke o zacetku in izteku prestajanja kazni zapora za
osebo na prestajanju kazni zapora ter podatke o zacetku in izteku vzgojnega ukrepa oddaje v
prevzgojni dom za mladoletnike;

Uprave Republike Slovenije za pomorstvo — podatke o lastniStvu vodnih plovil posamezne osebe
ter o vodnem plovilu;

okrajnih sodiS¢ — podatke o lastniStvu nepreminin posamezne osebe;
klirinsko depotne druzbe - ralunalniSki izpis podatkov, vpisanih v centralnem registru

nematerializiranih  vrednostnih  papirjev, ki se nanaSajo na posameznega imetnika
nematerializiranih vrednostnih papirjev;
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Slovenskega informacijskega sistema bonitet (SISBON) — podatke o vrsti posla (osebni racuni z
odobrenim izrednim limitom, izredni limit, posojila, kredithe kartice, poroStva drugim, druge
terjatve), datumu sklenitve posla, oznaki valute, znesku ob odobritvi, znesku anuitete ali obroka,
vrsti anuitete ali obroka, odplacilni dobi v mesecih, podatke o moratoriju, podatke o poslovnih
dogodkih, ki vplivajo na potek posla (odplacilo dolga, pred€asno odplacilo, sprememba odplacilne
dobe, sprememba obroka), podatke o poslovnih dogodkih, ki niso skladni s pogodbo (odpoved
posla zaradi neplacila dolga, neplacan zapadli dolg, blokiranje, deblokiranje);

Agencije Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve (AJPES) — podatke o vrednosti
lastniskih delezev (matic¢na Stevilka zasebnika ali pravne osebe, datum vpisa in izbrisa v Poslovni
register Slovenije, pravnoorganizacijska oblika, davéna Stevilka zasebnika ali pravne osebe,
znesek osnovnega kapitala, lastniski delez osebe v gospodarski druzbi ali zadrugi), podatek o viSini
dobika zasebnikov in pravnih oseb, podatek o Stevilki transakcijskega ra¢una, podatek o statusu
racuna (odprt, zaprt), datum zaprtja rauna;

Kapitalske druzbe — podatke o viSinah pokojninskih rent in odkupnih vrednostih, izplacanih skladno
z zakonom, ki ureja prvi pokojninski sklad Republike Slovenije in preoblikovanje pooblascenih
investicijskih druzb;

lokalnih skupnosti — podatke o subvencijah, ki jih za opravljanje dejavnosti dodeljujejo lokalne
skupnosti (vrsta, viSina in obdobje upravi¢enosti, namen pomodci, datum izplacila), podatke o
pomoceh lokalnih skupnosti (vrsta, visina in obdobje upravi€enosti, namen pomoci, datum izplacila)
in podatke o upravi¢enosti do tipendij;

Ministrstva za zdravje, In&tituta za varovanje zdravja in drugih izvajalcev zdravstvene dejavnosti —
podatke o zdravstvenem stanju (podatke o duSevnem zdravju in odvisnostih) oziroma invalidnosti
(kategorija invalidnosti);

kreditnih institucij — podatke o prometu na transakcijskih raunih, podatke o viSini sredstev na
varCevalnih raunih, podatke o viSini depozitov, podatke o premozenjskih pravicah iz poddepoja
finan¢nih instrumentov, podatke o imetnikih enot premozenja investicijskih skladov, o Stevilu enot,
vrednosti enote ter podatke o skladu;

druzb za upravljanje — podatke iz evidence imetnikov investicijskih kuponov, o imetniku enot
premoZenja investicijskih skladov, o Stevilu enot, vrednosti enote ter podatke o skladu;

borzno posredniskih hi§ — podatke o premozenjskih pravicah iz poddepoja financnih instrumentov
vlagatelja in oseb, ki se upoStevajo poleg vlagatelja po tem zakonu, podatke o imetnikih enot
premoZenja investicijskih skladov, o Stevilu enot, vrednosti enote ter podatke o skladu;

regionalne razvojne agencije — podatek, ali oseba prejema kadrovsko Stipendijo ali ne;

Javnega sklada Republike Slovenije za razvoj kadrov in Stipendije — podatke o vrsti Stipendije
(kadrovska, Zoisova, Ad futura Stipendija, Stipendija za Slovence v zamejstvu oziroma Slovence
po svetu), obdobje upravic¢enosti do Stipendije;

zavarovalnic — podatke o viSinah zavarovalnih rent in podatke o dohodkih iz Zivljenjskih zavarovan;.

(3) Ob pridobivanju podatkov iz tega ¢Clena oseb, na katere se podatki nanasajo, ni treba

predhodno seznaniti.

(4) Ministrstvo lahko centralno zbirko podatkov iz 49. ¢lena tega zakona poveze z zbirkami

podatkov iz drugega odstavka tega Clena.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA SKRAJSANEM
POSTOPKU:

/



VI. PRILOGE:

Priloga 1: Podrobnej8a opredelitev podzakonskega predpisa Agencije za trg vrednostnih papirjev v zvezi
z osmim odstavkom 8. €lena predloga Zakona o individualnih naloZbenih rac¢unih.

Agencija za trg vrednostnih papirjev bo z namenom vecje preglednosti poslovanja in podajanja jasnih,
strukturiranih, razumljivih in enostavno primerljivih informacij o stroskih in nadomestilih, ki se
zaracunavajo imetnikom INR, s podzakonskim aktom uredila podroc¢je informacij tipskih imetnikov INR.

Cilji podzakonskega akta in podajanja informacij v njem so:

a) v enotnih in preglednih informacijah za imetnike INR za zagotovitev njihove &im vedje
informiranosti ob odlocitvi za INR in zagotovitvi njihove pravni varnosti kot pravno Sibkejsih
strank, kar je Se posebej pomembno v primeru malih vlagateljev, ki se bodo v mnogih primerih
prvi€ soocali s takSnim nac¢inom razprsitve prihrankov;

b) da se bo s kategorizacijo primerljivih informacij o poslovanju preko INR, dosegala dodatna, Se
vi§ja stopnja finanénega opismenjevanja imetnikov INR in moznost bolj informirane izbire med
ponudniki;

c) v spodbujanju konkurencnosti med ponudniki INR, v smislu izboljSanja njihovih ponudb,
znizevanja stroSkov, uvajanja novih resitev in nasploh povecanju kakovosti njihovih storitev za
imetnike INR, hkrati z izboljSanjem produktivnosti in u€inkovitosti ponudnika INR.

Ponudnik INR bo ob upostevanju zgoraj navedenega namena in cilja podzakonskega akta enkrat letno,
do konca meseca decembra, javno objavil informacije za tipske imetnike INR na svoji spletni strani v
obliki, kot jo bo predpisala Agencija za trg vrednostnih papirjev .

Agencija za trg vrednostnih papirjev bo s podzakonskim aktom predpisala obliko potrebnih informacij,
pri ¢emer se bo pri dolocitvi tipskih imetnikov upostevalo:

KRITERWI OBRAZLOZITEV:

vrste finan¢nih instrumentov, s katerimi imetniki | predvidevajo se predvsem delnice, obveznice,

INR najpogosteje trgujejo na INR KNPVP
tipske nalozbene strukture finan¢nih | neposredne nalozbene strukture, kolektivne
instrumentov na INR nalozbene strukture, kombinirane nalozbe

povprene vrednosti wvplagil na INR v | prvo leto se pri€akujejo viSja vplacila kot v
posameznem letu naslednijih letih

nadomestila in stroSke, povezane z INR, skladno | provizije za nakup/prodajo, upravljanje portfelja,
z Delegirano uredbo 2017/565/EU upravljalske provizije skladov, proviziie od
ponudnikov skladov

nadomestila in stroski tipskega imetnika INR na | lo€eno za izvajanje investicijskih storitev in
letni ravni: vodenje INR in upravljanje s sredstvi | pomoZnih investicijskih storitev
INR




posredni in neposredni ter vstopni in izstopni | provizia za nakup ali prodajo finanénega
stroski instrumenta, strodek vodenja racuna

druge okoli&€ine, ki najpogosteje vplivajo na | pomensko odprt kriterij, ki se bo prilagajal
visino strodkov in nadomestil dejanskemu stanju in konkretnim okolis¢inam v
praksi

V prehodni dolo¢bi predloga zakona je dolo¢eno, da Agencija izda podzakonski akt v Sestih mesecih po
uveljavitvi zakona, kar pomeni, da bo lahko na podlagi vseh razpolozljivih podatkov in v sodelovanju z
relevantnimi delezniki, oblikovala konéno besedilo nadrtovanega podzakonskega akta
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