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ZADEVA: Popravek gradiva §t. 1 - Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah
Zakona o trgu financénih instrumentov — predlog za obravnavo po skrajSanem postopku

1. Navedba gradiva, ki se popravlja:
Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov

2. Obrazlozitev:
Popravek gradiva $t. 1 vsebuje spremembe zaradi izvedenega dodatnega usklajevanja s Sluzbo

Vlade RS za zakonodajo po obravnavi predloga zakona na seji Odbora za gospodarstvo dne
12.3.2024. Tako smo v popravku gradiva:

- upostevali pripombo SVZ glede 35. €lena, ki je urejal stvarnopravno premozenje ATVP
in to doloc¢bo d&rtali;

- temeljito preverili sklicevanja in omembe pravnih aktov EU v E&lenih, ki spreminjata
veljavni 2 in 4. ¢len zakona. Tako smo v 2. ¢lenu zakona (1. ¢len novele) navedli tudi
Uredbo 2020/852/EU,

- skladno z navedenim popravili tudi korelacijsko tabelo;

- Crtali navedbo besedila ¢lenov zakona, ki niso predmet novele;

- upostevali preostale redakcijske popravke, ki jih je predlagala SVZ;

- v 10. ¢lenu novele, ki spreminja 133. ¢len zakona navedli tudi sklic na relevantni ¢len
Uredbe 2020/852/EU;

- pravno ustrezneje zapisali reSitve v 27. ¢lenu novele in s tem odpravili doloCene
dvoumnosti pri uporabi ukrepov;

- podrobneje obrazloZili reSitve v 27. ¢lenu novele;

- popravili prehodno dolo¢bo 36. ¢lena novele, tako da ta sedaj zagotavlja vec€jo pravno
jasnost.

3. Priloga:
Skladno z obrazlozitvijo popravljen Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu
finan¢nih instrumentov s prilogami.

Klemen Bostjanci¢
Minister
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EVA: 2022-1611-0127

GENERALNI SEKRETARIAT VLADE REPUBLIKE SLOVENIJE
Gp.gs@gov.si

ZADEVA: Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov
— predlog za obravnavo po skrajSanem postopku

1. Predlog sklepa vilade:

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 24/05 —
uradno precis¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14, 55/17 in
163/22) je Vlada Republike Slovenije na svaji ... seji ... pod tocko ... sprejela naslednji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona
o trgu finan¢nih instrumentov ter ga predlozi Drzavnemu zboru Republike Slovenije v obravnavo in
sprejetje po skrajSanem zakonodajnem postopku.

Barbara Kolenko Helbl
GENERALNA SEKRETARKA

Prejmejo:

— Drzavni zbor Republike Slovenije,

— Ministrstvo za finance,

— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavhem
zboru z obrazlozitvijo razlogov:

V skladu s prvim odstavkom 142. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora (Uradni list RS, §t. 92/07 — uradno
preciS¢eno besedilo, 105/10, 80/13, 38/17, 46/20, 105/21 — odl. US, 111/21 in 58/23) se predlaga, da
se predlog zakona obravnava in sprejme po skrajSanem zakonodajnem postopku. Predlog zakona
predstavlja manj zahtevne spremembe in uskladitve ter manj zahtevne uskladitve s pravom Evropske
unije.

3.a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

— UrSka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

— Gregor Koros$ec, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem,
— Polona Nahtigal, podsekretarka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem,

— Vesna Pompe, visja svetovalka, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem,

- Katja Vidmar, vi§ja svetovalka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem

3.b Zunaniji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celothega gradiva:

/




4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

— Klemen Bostjanci¢, minister,

—mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,
— Gordana Pipan, drzavna sekretarka,

— mag. Katja BoZi¢, drzavna sekretarka,

— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,
— UrSka Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

— Gregor Korosec, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni sistem,
— Polona Nahtigal, podsekretarka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem,

— Tomaz Mikelj, svetovalec, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za finan¢ni sistem,
- Katja Vidmar, visja svetovalka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem.

5. Kratek povzetek gradiva

S predlaganimi spremembami Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 —
popr., 66/19 in 123/21; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) se bodo v pravni red Republike Slovenije
prenesle zadnje spremembe Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja
2014 o trgih financnih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU, ki
jih dolocba Uredba (EU) 2022/858 Evropskega parlamenta in Sveta o pilotni ureditvi za trzne
infrastrukture na podlagi tehnologije razprSene evidence ter spremembi uredb (EU) $t. 600/2014 in
(EU) st. 909/2014 ter Direktive 2014/65/EU.

S predlaganimi spremembami ZTFI-1 se ureja tudi pravna podlaga za izplacilo redne delovne
uspesdnosti direktorju, kjer se slednje ureja po vzoru primerljivih agencij z enakim statusom in urejanjem
imenovanja direktorja.

Dodatno pa se s predlogom zakona prilagajajo nekatere dolo¢be ZTFI-1 glede delovanja centralnih
depotnih druzb (v nadaljnjem besedilu: CDD) in nadzor nad njimi, saj trenutna ureditev ne zagotavlja
dovolj varnega in skrbnega upravljanja s tako sistemsko pomembnimi institucijami, kot so CDD. S
prilagoditvijo teh dolocb se bo tudi bolj dosledno sledilo dolocilom glede ureditve in nadzora nad CDD,
ki jih predvideva Uredba (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o
izbolj8anju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter
o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) St. 236/2012, zadnji¢ spremenjena z
Uredbo EU) 2023/2845 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o spremembi
Uredbe (EU) st. 909/2014 glede discipline pri poravnavi, €ezmejnega opravljanja storitev, sodelovanja
pri nadzoru, zagotavljanja pomoznih banénih storitev in zahtev za centralne depotne druzbe tretjih
drzav ter spremembi Uredbe (EU) §t. 236/2012 (v nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EU).

6. Presoja posledic za:

a) javnofinanéna sredstva nad 40 000 EUR v tekoem in NE
naslednijih treh letih
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom DA
Evropske unije
c) administrativne posledice NE
¢) gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter NE
konkurenénost podjetij
d) okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki NE
e) socialno podrogje NE
f) dokumente razvojnega nacrtovanja: NE
— nacionalne dokumente razvojnega nacrtovanja,
— razvojne politike na ravni programov po strukturi
razvojne klasifikacije programskega proracuna
— razvojne dokumente Evropske unije in mednarodnih
organizacij

7.a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40 000 EUR




I. Ocena finanénih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu

Tekoce leto (1) t+1 t+2 t+3

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje () prihodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje () prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
obcinskih proradunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun

Il.a. Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:

Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa Sifra in naziv Znesek za
P . 9 \ pa, proracunske tekoCe leto | Znesekzt + 1
uporabnika projekta
postavke (1)
SKUPAJ:
Il.b. Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
N S . Sifra in naziv Znesek za
Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa, . N Znesek za
. . proracunske tekoCe leto
uporabnika projekta t+1
postavke (1)
SKUPAJ:

Il.c. Naértovana nadomestitev zmanj$anih prihodkov oz. pove€anih odhodkov prora¢una:

Novi prihodki Znesek za tekoce leto Znesekzat +

(t)

SKUPAJ:

OBRAZLOZITEV:
I. Ocena financnih posledic, ki niso na¢rtovane v sprejetem proracunu
V zvezi s predlaganim vladnim gradivom se navedejo predvidene spremembe (povecanje,
zmanjSanje):
— prihodkov drzavnega proracuna in ob¢inskih prora¢unov,
— odhodkov drzavnega proracuna, ki niso nacrtovani na ukrepih oziroma projektih sprejetih
proracunov,
— obveznosti za druga javnofinan¢na sredstva (drugi viri), ki niso nacrtovana na ukrepih oziroma
projektih sprejetih proracunov.

Il. Finan¢ne posledice za drzavni proracun




Prikazane morajo biti finan¢ne posledice za drzavni proracun, ki so na proracunskih postavkah
nacrtovane v dinamiki projektov oziroma ukrepov:

Il.a Pravice porabe za izvedbo predlaganih reSitev so zagotovljene:
Navedejo se proracunski uporabnik, ki financira projekt oziroma ukrep; projekt oziroma ukrep, s
katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in proracunske postavke (kot proracunski vir
financiranja), na katerih so v celoti ali delno zagotovljene pravice porabe (v tem primeru je nujna
povezava s tocko Il.b). Pri uvrstitvi novega projekta oziroma ukrepa v nacrt razvojnih programov se
navedejo:
— proracunski uporabnik, ki bo financiral novi projekt oziroma ukrep,
— projekt oziroma ukrep, s katerim se bodo dosegli cilji viadnega gradiva, in
— proracunske postavke.
Za zagotovitev pravic porabe na proracunskih postavkah, s katerih se bo financiral novi projekt
oziroma ukrep, je treba izpolniti tudi tocko Il.b, saj je za novi projekt oziroma ukrep mogoce
zagotoviti pravice porabe le s prerazporeditvijo s proracunskih postavk, s katerih se financirajo ze
sprejeti oziroma veljavni projekti in ukrepi.

Il.b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Navedejo se proracunski uporabniki, sprejeti (veljavni) ukrepi oziroma projekti, ki jih proracunski
uporabnik izvaja, in proradunske postavke tega proracunskega uporabnika, ki so v dinamiki teh
projektov oziroma ukrepov ter s katerih se bodo s prerazporeditvijo zagotovile pravice porabe za
dodatne aktivnosti pri obstojecCih projektih oziroma ukrepih ali novih projektih oziroma ukrepih,
navedenih v tocki Il.a.

ll.c Na¢rtovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in pove¢anih odhodkov prorac¢una:
Ce se poveéani odhodki (pravice porabe) ne bodo zagotovili tako, kot je dolodeno v to¢kah Il.a in
Il.b, je povecanje odhodkov in izdatkov prora¢una mogoc¢e na podlagi zakona, ki ureja izvrSevanje
drzavnega proracuna (npr. priliv namenskih sredstev EU). Ukrepanje ob zmanjSanju prihodkov in
prejemkov proracuna je dolo€eno z zakonom, ki ureja javne finance, in zakonom, ki ureja
izvrSevanje drzavnega proracuna.

7.b Predstavitev ocene finan¢nih posledic pod 40.000 EUR:

Predlagano gradivo nima finan¢nih posledic za drzavni proracun.

8. Predstavitev sodelovanja z zdruzenji ob¢in:

Vsebina predlozenega gradiva (predpisa) vpliva na:
— pristojnosti obgin,

— delovanje obcin,

— financiranje obgin.

NE

Gradivo (predpis) je bilo poslano v mnenje:

— Skupnosti ob¢in Slovenije SOS: NE

— Zdruzenju obcin Slovenije ZOS: NE

—  Zdruzenju mestnih ob¢in Slovenije ZMOS: NE
Predlogi in pripombe zdruzenj so bili upostevani:
— v celoti,

— vecdinoma,

— delno,

— niso bili upostevani.

Bistveni predlogi in pripombe, ki niso bili upostevani.
/

9. Predstavitev sodelovanja javnosti

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja

| DA




Javna objava predloga uredbe je potekala od 23. 8. 2023 do 12. 9. 2023. Predlog uredbe je bil objavljen

na:

https://e-uprava.gov.si/si/drzava-in-druzba/e-demokracija/predlogi-predpisov/predlog-

predpisa.html?id=14833

Povzetek prejetih predlogov v okviru javne obravnave:

KDD - Centralna klirinSko depotna druzba, d.o.o. (dopis z dne 7. 9. 2023)

1.

KDD - Centralna klirinSko depotna druzba (v nadaljnjem besedilu: KDD) je v zvezi z novim
predlaganim 438.a ¢lenom ZTFIl-1 mnenja, da preoblikovanje KDD iz druZzbe z omejeno
odgovornostjo (d.0.0.) v delniSko druzbo (d.d.) verjetno ne bi bilo izvedljivo v zahtevanem
C¢asovnem okviru (6 mesecev), saj se druzbeniki KDD ne bi bili zmozni poenotiti o vseh vidikih
prehoda v d.d..

Mnenje predlagatelja: Menimo, da je reSitev v predlaganem novem 438.a ¢lenu ZTFI-1, ki jo v
zvezi z organiziranostjo CDD v obliki delniSke druzbe ali evropske delniSke druzba doloca
predlagana novela ZTFI-1, vsebinsko pravilna in pravno tehni¢no ustrezna.

KDD je podal mnenje v zvezi s predlaganima novima 438.d in 438.e ¢lenom ZTFI-1, Kjer je
opredeljeno, da bi se postopki odlo¢anja o dovoljenjih za CDD in o dovoljenjih za vse ¢lane njenih
organov vodenja zdruzevali. KDD se povezava odloanja ne zdi smiselna v primeru Ze delujoce
druzbe kot je KDD, kjer se neprimernost posameznih oseb pogosto ugotovi Sele naknadno. Po
njihovem mnenju naj odlo¢anje o dovoljenju za CDD tako ne bo pravno povezano z odlo€anjem o
dovoljenjih za ¢lane organov.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da so reSitve v predlaganih novih 438.d in 438.e ¢lenu ZTFI-1
ustrezne. Z zahtevo za zdruZitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih se namre¢ zasleduje eno izmed
osrednjih zahtev Uredbe 909/2014/EU v zvezi s stabilno ureditvijo upravljanja ter jasno
organizacijsko strukturo in notranjim nadzorom.

KDD predlaga, da naj se omogoci, da lahko CDD svojim delni¢arjem nalozi dodatne obveznosti,
katerih izpolnjevanje je potrebno zaradi zagotavljanja skladnosti z zahtevami Uredbe
909/2014/EU, in to ne glede na 228. ¢len Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljnjem besedilu:
ZGD-1), ki dolo¢a, da mora delniCar poleg vlozka v osnovni kapital opraviti dodatne storitve
neodplaéno ali odplaéno samo v primeru, e je za prenos delnic potrebno dovoljenje druzbe
(vinkulirane delnice), pri Cemer je vsebino obveznosti potrebno navesti tudi na samih delnicah.
Mnenje predlagatelja: Menimo, da skladno z Uredbo 909/2014/EU dodatna dolo¢ba, ki jo
predlaga KDD, v noveli zakona dejansko ni potrebna. V statutu, ki je ustanovitveni akt delnisSke
druzbe, se ob upostevanju zahtev 228. ¢lena ZGD-1 mora urediti vse potrebne obveznosti
delni¢arjev, skladno z dolo¢bami, ki izhajajo iz Uredbe 909/2014/EU. Na ta nacin je v zadostnem
in primernem obsegu lahko predvideno sodelovanje lastniSkih deleZnikov, ki ga v svojem mnenju
izpostavlja KDD.

KDD glede predlaganega novega 438.f ¢lena ZTFI-1, kjer so opredeljeni delnicarji in osebe, ki
lahko neposredno ali posredno izvajajo nadzor nad upravljanjem CDD, meni, da bi v obstojeci
predlog poleg vsebinskih navezav na Zakon o ban¢nistvu (v nadaljnjem besedilu: ZBan-3) in ZGD-
1, morali vkljuéiti tudi dolo¢bo, da so brez pravnega ucinka vsa ravnanja, ki po svoji vsebini, svojem
pomenu ali svojem ucinku pomenijo neposredno ali poredno izvajanje nadzora nad CDD, ¢e
nosilec teh dejanj predhodno ni pridobil ustreznega soglasja oziroma odobritve agencije.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da so v novem 438.f ¢lenu ZTFI-1 dolo¢no in natan¢no
opredeljeni delni€arji in osebe, ki lahko neposredno ali posredno izvajajo nadzor nad upravljanjem
CDD, pri ¢emer so te osebe in njihova razmerja obvladovanja CDD opredeljeni na podlagi 56.
¢lena ZGD-1 in ob uporabi 80. ter 296. do 301. ¢lena ZBan-3. |1z navedenih dolocil izhaja, da se
obvladovanje CDD dejansko obravnava v okviru razmerja med obvladujoco in odvisno druzbo ter
da je za delni€arje in druge zadevne osebe potrebno upostevati vsa dolocila glede glasovalnih
pravic, moznosti odvzema dovoljenja za kvalificiran delez, izdaje odredbe o odsvoijitvi delnic,
obveznosti porocila v primeru odsvojitve delnic v povezavi z ugotovitveno odlocbo o odpravljenih
krSitvah, potencialnih periodi¢nih placilih denarnega zneska, odlo€be o prepovedi uresniCevanja
pravic iz delnic ter odlocbe o prisilni prodaji delnic, ki v primerljivih pravnih razmerjih izhajajo iz
ZBan-3. V zvezi s predlogom KDD, da bi pri izvajanju nadzora delni€arji in druge osebe iz novega




438.f ¢lena ZTFI-1 morali za svoja ravnanja predhodno pridobiti soglasje oziroma odobritev
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: ATVP), je predlagatelj novele ZTFI-1
mnenja, da je glede na obseg zgoraj navedenih pravnih institutov iz ZBan-3 predvidenih dovolj
ustreznih zakonskih varovalk, ki omogo€ajo, da so delni€arji in osebe, ki lahko neposredno ali
posredno izvajajo nadzor nad upravljanjem CDD, dejansko primerni za zagotavljanje preudarnega
in skrbnega upravljanja CDD, tako kot je to potrebno po 6. tocki 27. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.
Poleg tega bi predlagano vsakokratno pridobivanje soglasja ATVP lahko imelo za posledico vsaj
8e zmanjSanje ucinkovitosti in nepristranskost delovanja delniarjev in drugih oseb pri izvajanju
nadzora nad upravljanjem CDD.

KDD predlaga, da se v ¢len predloga novele ZTFI-1, ki ureja prehodne dolocbe, poleg dolocbe, da
se postopki nadzora nad CDD, ki so zaceti pred uveljavitvijo tega zakona in do uveljavitve tega
zakona Se niso dokoncani, kon€ajo po dolocbah, ki so veljale ob zacetku nadzora nad CDD, vkljuci
tudi Se dolo¢bo, da se po obstoje€ih predpisih kon€ajo sodni postopki v zvezi s pravicami,
obveznostmi in pravnim polozajem v CDD, ki obstajajo na dan pred uveljavitvijo sprememb
zakona.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da se lahko predlog novele ZTFI-1 v tem delu ustrezno spremeni
tako, da se doloc¢ba iz prehodnih dolo€b novele ZTFI-1 glasi: »Postopki nadzora nad CDD, zaceti
pred uveljavitvijo tega zakona, ki do uveljavitve tega zakona Se niso dokonc&ani, ter sodni postopki
nadzora nad CDD, ki so na dan pred uveljavitvijo tega zakona Se v teku, se kon&ajo po dolocbah,
ki so veljale ob za¢etku nadzora nad CDD.«.

VZMD - VSESLOVENSKO ZDRUZENJE MALIH DELEZNIKOV (dopis z dne 12. 9. 2023)

1.

Vseslovensko zdruzenje malih deleznikov (v nadaljnjem besedilu: VZMD) v prvi tocki svojih
pripomb k predlogu novele ZTFI-1 predlaga spremembe glede doloCitve nizje tarife KDD in
omejitev stroSkov ob menjavi finanénega posrednika tako, da se viSina stroSka prenosa omeji z
uporabo dveh ukrepov. Prvi je, da bi se doloc€ilo posebno, nizjo tarifo KDD ob menjavi finanénega
posrednika (¢lana KDD), drugi pa, da bi se dolocilo, da ob tej menjavi vlagatelj nosi le dejanske
stroSke prenosa vrednostnih papirjev na racun pri drugem ponudniku. Slednje je po njihovem
mnenju uveljavljen in zakonsko sprejet pristop prepre€evanja omejevanja konkurence.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da bi bilo ta predlog potrebno obravnavati v okviru vsakokratno
veljavne tarife CDD in ne na ravni zakonskih dolocb, saj specificna dolocila v zvezi s posebno,
nizjo tarifo KDD ob menjavi finanénega posrednika (¢lana KDD) ter dejanskimi stroski prenosa
vrednostnih papirjev na racun pri drugem ponudniku, vsebinsko in sistemsko ne sodijo na
zakonsko raven, kar je razlog, da spremembe predloga novele ZTFI-1 v tem pogledu niso
potrebne.

VZMD predlaga tudi razSiritev odbora uporabnikov KDD tako, da bi zakon zahteval, da odbor
uporabnikov sestavlja vecje Stevilo ¢lanov (najmanj pet) od katerih sta vsaj dva ¢lana predstavnika
uporabniSke skupine sistemskih clanov, vsaj en predstavnik uporabniSke skupine ¢lanov
izdajateljev, vsaj en predstavnik evropsko reprezentativne organizacije malih delniCarjev in vsaj en
predstavnik Republike Slovenije. Slednje je po mnenju VZMD potrebno, saj bi predstavnik malih
delni¢arjev oziroma individualnih vlagateljev, ki so Steviléno najvecja skupina konénih koristnikov
storitev CDD, tako bil kot predstavnik evropsko reprezentativne organizacije, ki zastopa interese
malih delniarjev, upravi¢eno udeleZen v odboru uporabnikov KDD.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da to vprasanje ni primerno in vsebinsko ustrezno obravnavati v
okviru predloga novele ZTFI-1, temveC bi slednje bilo smiselno presojati z vidika moznih
sprememb, ki bi izhajale iz Pravil poslovanja KDD, ki je interni akt poslovanja KDD in kjer so sicer
dolo¢ena pravila glede odbora uporabnikov in njegove sestave.

VZMD je mnenja, da bi v predlagani 29. ¢len novele ZTFI-1 (sprememba tretjega odstavka 442.
¢lena ZTFI-1) namesto soglasja ATVP vkljucili kar soglasje Vlade RS. Tarifa KDD bi tako bila pod
nadzorom Vlade RS, kar bi bilo po njihovem razumevanju osrednjega pomena tako za varstvo
imetnikov nematerializiranih vrednostnih papirjev kot konénih uporabnikov.

Mnenje predlagatelja: V zvezi z navedenim po mnenju predlagatelja novele ZTFI-1 glede na
splosno ugotovljeno ustreznost nadzorne funkcije agencije nad KDD ni potrebe, da bi v primeru
pridobitve soglasja k tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila iz 1., 2. in 3. to¢ke prvega




odstavka 442. ¢lena ZTFI-1, bilo potrebno vkljuciti Vlado RS. ATVP je namre¢ skladno z dolo¢bami
vseh relevantnih predpisov, ki urejajo njeno nadzorno funkcijo, ter Uredbo 909/2014/EU primeren
in zadosten nadzorni organ, ki lahko utemeljeno poda soglasje tudi za navedena nadomestila.

VZMD se strinja s predlogom iz novele ZTFI-1, da KDD ponovno postane delniSska druzba, pri
¢emer pa hkrati predlagajo, da bi KDD postala tudi zavezanec po zakonu o javhem narocanju.
Slednje naj bi bilo po njihovi presoji potrebno z vidika pomo¢i pri izboljSanju njihove stroSkovne
ucinkovitosti.

Mnenje predlagatelja: Menimo, da bi bilo ta predlog potrebno presojati v okviru vprasanja
izpolnitve pogojev za zavezance po Zakonu o javnem naro¢anju (Uradni list RS, §t. 91/15, 14/18,
121/21, 10/22, 74/22 — odl. US, 100/22 — ZNUZSZS, 28/23 in 88/23 — ZOPNN-F) in ne v okviru
predlagane novele ZTFI-1.

10. Pri pripravi gradiva so bile upostevane zahteve iz Resolucije o DA

normativni dejavnosti

11. Gradivo je uvr§ceno v delovni program viade: NE

Klemen Bostjanci¢
MINISTER

PRILOGE:

predlog sklepa Vlade Republike Slovenije,

predlog Zakona o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finan¢nih instrumentov — predlog
za obravnavo,

priloga 2 vladnega gradiva,

MSP test.




VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilka:
Ljubljana,

Na podlagi drugega odstavka 2. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st.
24/05 — uradno preciS¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G, 65/14,
55/17 in 163/22) je Vlada Republike Slovenije na svqji ... seji ... pod tocko ... sprejela naslednji

SKLEP:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah
Zakona o trgu finan¢nih instrumentov ter ga predlozi Drzavnemu zboru Republike Slovenije v
obravnavo in sprejetje po skrajSanem zakonodajnem postopku.

Barbara Kolenko Helbl
GENERALNA SEKRETARKA

Priloga sklepa:
— predlog zakona,
— MSP test.

Prejmejo:
— Drzavni zbor Republike Slovenije,
— Ministrstvo za finance Republike Slovenije,
— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.



PREDLOG
EVA 2022-1611-0127

ZAKON
O SPREMEMBAH IN DOPOLNITVAH ZAKONA O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV

L. uvoD
1. OCENA STANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM PREDLOGA ZAKONA

Z Zakonom o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, &t. §t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19 in
123/21; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1) so v slovenski pravni red prenesene direktive Evropske
unije (v nadaljnjem besedilu: EU) s podrocja trga kapitala, prav tako pa zakon podrobneje ureja
izvajanje nekaterih uredb EU. V ZTFI-1 so tako urejeni evropski instituti, katerih namen je
opravljanje investicijskih storitev in poslov (med temi tudi ponudba vrednostnih papirjev javnosti)
ter varovanje in zascita vlagateljev.

Iz podatkov Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) izhaja, da je
bilo leta 2022 v Republiki Sloveniji registriranih 21 druzb, ki so imele dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov (to so banke, borzno posredniske druzbe in druzbe za upravljanje).
Konec leta 2022 pa je bilo na Ljubljanski borzi aktivnih devet borznoposredniskih druzb in bank,
ki so zagotavljale opravljanje borznoposredniskih storitev (od tega $tiri z registriranim sedezem v
Republiki Sloveniji).

Delovanje investicijskih podjetij in mest trgovanja je urejeno v skladu s strogimi in preglednimi
operativnimi zahtevami za zagotovitev varnejSega in trdnejSega trga. Ravno tako je varovanje
vlagateljev oziroma moZnost uveljavljanja pravic do zaScite njihovih pravic zagotovljena v skladu
z najstrozjimi pravili. Agencija kot nadzorni in regulatorni organ za trg financnih instrumentov v
Republiki Sloveniji redno objavlja vse predpise s tega podrocja ter smernice, vprasanja in
odgovore Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (v nadaljnjem besedilu: ESMA) v zvezi
s to tematiko.

Razvoj kapitalskih trgov v EU in v Republiki Sloveniji je bistven za doseganje vseh klju¢nih ciljev
gospodarske politke EU: okrevanje po pandemiji covida-19, vkljuéujoCe in odporno
gospodarstvo, ki deluje za vse, prehod na digitalno in trajnostno gospodarstvo ter strateSko odprta
avtonomija v vse bolj zahtevnem svetovnem gospodarskem okolju. Le dobro delujoéi, globoki in
povezani kapitalski trgi lahko zagotovijo obseg podpore, potrebne za okrevanje po krizi in
spodbujanje prehoda. V skladu s tem se regulatorno podrocje v EU nenehno posodablja oziroma
razvija, kar mora upostevati tudi nacionalna zakonodaja.

S predlaganimi spremembami ZTFI-1 se bodo v pravni red Republike Slovenije prenesle zadnje
spremembe Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU), ki jih dolo¢a Uredba (EU) 2022/858 Evropskega
parlamenta in Sveta o pilotni ureditvi za trzne infrastrukture na podlagi tehnologije razprsene
evidence ter spremembi uredb (EU) §t. 600/2014 in (EU) §t. 909/2014 ter Direktive 2014/65/EU
(v nadaljnjem besedilu: Uredba 2022/858/EU). Uporaba tehnologije razprSene evidence, ko so
vsi posli evidentirani v razprSeni evidenci, lahko pospe$i in zdruzi trgovanje in poravnavo na
skoraj realni ¢as ter bi lahko omogocila zdruZitev trgovalnih in potrgovalnih storitev in dejavnosti.
ZdajsSnja opredelitev izraza finan¢ni instrument v Direktivi 2014/65/EU izrecno ne vkljuCuje
finan¢nih instrumentov, izdanih z uporabo vrste tehnologij, ki podpira razprSeno evidentiranje



Sifriranih podatkov, in sicer tehnologije razprSene evidence. Da bi s tak3$nimi financnimi
instrumenti lahko trgovali na trgu v skladu z obstoje¢im pravnim okvirom, bi bilo treba opredelitev
finan¢nih instrumentov iz Direktive 2014/65/EU spremeniti tako, da bi jih vkljuevala.

Dodatno se bodo prenesle dolo¢be Direktive (EU) 2022/2464 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 14. decembra 2022 o spremembi Uredbe (EU) st. 537/2014, Direktive 2004/109/ES, Direktive
2006/43/ES in Direktive 2013/34/EU glede poro€anja podjetij o trajnostnosti (v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2022/2464/EU). Pri tem gre za prenos dolo¢b, ki spreminjajo Direktivo
2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev v
zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na
reguliranem trgu, in o spremembah Direktive 2001/34/ES, ter omogocanje vecje jasnosti glede
priprave letnih raCunovodskih porocil.

Poleg tega se s predlogom zakona:

- Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10 — uradno preci$¢eno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16, 9/17, 77/18 — ZTFI-1,
66/19 — ZTFI-1A in 123/21 — ZTFI-1B) dopolnjuje s pravno podlago za izplacilo redne
delovne uspesnosti direktorju, kjer se slednje ureja po vzoru primerljivih agencij z enakim
statusom in urejanjem imenovanja direktorja;

- prilagajajo dolocbe ZTFI-1 glede delovanja centralnih depotnih druzb (v nadaljnjem
besedilu: CDD) in nadzor nad njimi, saj zdajSnja ureditev ne zagotavlja dovolj varnega in
skrbnega upravljanja tako sistemsko pomembnih institucij, kot so CDD. S prilagoditvijo
teh dolo¢b ZTFI-1 se bodo tudi bolj dosledno upostevala doloCila glede ureditve in
nadzora nad CDD, ki jih vsebuje Uredba (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in
2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012, zadnji¢ spremenjena z Uredbo EU) 2023/2845
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. decembra 2023 o spremembi Uredbe (EU) &t.
909/2014 glede discipline pri poravnavi, Cezmejnega opravljanja storitev, sodelovanja pri
nadzoru, zagotavljanja pomoznih banénih storitev in zahtev za centralne depotne druzbe
tretjih drzav ter spremembi Uredbe (EU) st. 236/2012, (v nadaljnjem besedilu: Uredba
909/2014/EU);

- odpravljajo nekatere manjSe ugotovljene nedoslednosti ZTFI-1.

CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1. Cilji

Glavni cilj predloga zakona je prenos zadnjih sprememb Direktive 2014/65/EU ter Direktive
2022/2464/EU. Hkrati je cilj zakona zagotoviti ustrezno izvajanje Uredbe 909/2014/EU.

2.2. Nacela
Nacela predlaganih sprememb in dopolnitev ZFTI-1 so enaka nacelom veljavnega ZTFI-1, in

sicer: nacelo enakopravnhe obravnave, preglednosti, skrbnega in ucinkovitega nadzora,
sorazmernih in odvradilnih sankcij ter pravne jasnosti.

2.3. Poglavitne resitve

V skladu z glavnim ciliem, navedenim v tocki 2.1. tega gradiva, bo v slovenski pravni red s
predlogom sprememb in dopolnitev ZTFI-1 predvsem vpeljana reSitev glede dosedanje



opredelitve prenosljivih vrednostnih papirjev, med katere se bodo $teli tudi instrumenti, izdani z
uporabo tehnologije razprdene evidence.

2. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN
IN DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finan¢nih posledic za drzavni proracun in druga javna finan¢na sredstva.

3. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM
PRORACUNU ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO
PRORACUNSKIH SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI
PRORACUN ZE SPREJET

Predlog zakona nima finan¢nih posledic za drzavni proracun in druga javna finan¢na sredstva.

4. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije
Predlog zakona je prilagojen pravu EU, saj gre za predpis, s katerim se v slovenski pravni red
prenasajo spremembe Direktive 2014/65/EU ter Direktiva 2022/2464/EU.

Republika Hrvaska

V Republiki Hrva$ki izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih
papirjev oziroma drugih oseb, vklju¢enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo
uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, vklju¢no z obveznostjo objave prospektov, ureja zakon
o trgu kapitala (Zakon o trzistu kapitala, Narodne novine st. 65/18).

Malta

Na Malti izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju¢enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v
trgovanje na reguliranem trgu, vkljuéno z obveznostjo objave prospektov, ureja podzakonski
predpis, in sicer uredba o prospektu (S.L. 386.11 — Companies Act (The Prospectus) Regulations)
v SirSem okviru zakona o druzbah (Cap. 386 — Companies Act).

Nemcija

V Nemdiji izvajanje predpisov EU, povezanih z obveznostmi izdajateljev vrednostnih papirjev
oziroma drugih oseb, vklju€¢enih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v
trgovanje na reguliranem trgu, vklju€no z obveznostjo objave prospektov, v prvi vrsti urejata zakon
o prospektu vrednostnih papirjev (Wertpapierprospektgesetz — WpPG) in zakon o borzi
(Borsengesetz - BorsG), skupaj s pripadajoc¢imi podzakonskimi predpisi, izdanimi na tej podlagi,
med temi Se posebej z uredbo o uvrstitvi vrednostnih papirjev na organiziran trg
(BOrsenzulassungs-Verordnung — BorsZulV). Dodatne obveznosti izdajateljev oziroma drugih
oseb, vkljuenih v ponudbo vrednostnih papirjev javnosti v zvezi z obveznostjo razkritij ad hoc v
obdobju izdaje oziroma uvrstitve vrednostnih papirjev na organizirani trg , pa delno ureja tudi
zakon o trgovanju z vrednostnimi papirji (Wertpapierhandelsgesetz — WpHG). Pri tem prvi zgoraj
navedeni predpisi v zadevnem delu temeljijo na Direktivi 2003/71/ES Evropskega parlamenta in
sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih
papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive 2001/34/ES oziroma je bila ta z njimi dejansko tudi
prenesena v nemski pravni red, za zadnji navedeni predpis pa se Steje, da na nemskem trgu
finanénih instrumentov dejansko ureja izvajanje Uredbe (EU) &t 596/2014 Evropskega



parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi
Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES,
2003/125/ES in 2004/72/ES.

5. PRESOJA POSLEDIC, Kl JIH BO IMEL SPREJEM ZAKONA

6.1 Presoja administrativnih posledic

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:
Ni posledic.

6.2. Presoja posledic za okolje, vkljuéno s prostorskimi in varstvenimi vidiki
Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3. Presoja posledic za gospodarstvo
Predlog zakona nima posledic za gospodarstvo.

6.4. Presoja posledic za socialno podrocje
Predlog zakona nima posledic na socialnem podrodju.

6.5. Presoja posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja
Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6. Presoja posledic za druga podrocja
Predlog zakona nima posledic za druga podrocja.

6.7. lzvajanje sprejetega predpisa
Izvajanje predpisa bo spremljano v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih papirjev.

6.8. Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona
V zvezi s predlogom zakona ni drugih pomembnih okoliS&in.

6. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA
Javna obravnava predloga zakona je potekala od 22. avgusta 2023 do 5. septembra 2023.

7. PODATEK O ZUNANJEM STROKOVNJAKU OZIROMA PRAVNI OSEBI, Kl JE
SODELOVALA PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Pri pripravi predloga zakona niso sodelovali zunanji strokovnjaki oziroma pravne osebe.
8. ZNESEK PLACILA ZUNANJIH STROKOVNJAKOV

9. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI
DELU DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

— Klemen Bostjanci¢, minister za finance,
— Nikolina Prah, drzavna sekretarka,



mag. Sasa Jazbec, drzavna sekretarka,

Gordana Pipan, drzavna sekretarka,

mag. Katja Bozi¢, drzavna sekretarka,

Urska Cvelbar, generalna direktorica Direktorata za financni sistem,

Gregor KoroSec, vodja Sektorja za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za financni
sistem,

Polona Nahtigal, podsekretarka, Sektor za zavarovalni$tvo in trg kapitala, Direktorat za
finanéni sistem,

Tomaz Mikelj, svetovalec, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za
finanéni sistem,

Katja Vidmar, viSja svetovalka, Sektor za zavarovalnistvo in trg kapitala, Direktorat za
finanéni sistem.



Il. BESEDILO CLENOV

1. ¢len

V Zakonu o trgu finanénih instrumentov (Uradni list RS, &t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19 in 123/21)
se v 2. Clenu v prvem odstavku za 15. tocko pika hadomesti s podpi€jem ter doda nova, 16. tocka,
ki se glasi:

»16. Direktiva (EU) 2022/2464/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. decembra 2022 o
spremembi Uredbe (EU) §t. 537/2014, Direktive 2004/109/ES, Direktive 2006/43/ES in Direktive
2013/34/EU glede porocanja podijetij o trajnostnosti (UL L s§t. 322 z dne 16. 12. 2022, str. 15; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2022/2464/EU).«.

V drugem odstavku se 5. to¢ka spremeni tako, da se glasi:

»5. Uredbe (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju
ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o
spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L §t. 257 z dne 28.
8. 2014, str. 1), zadniji¢ spremenjena z Uredbo EU) 2023/2845 Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 13. decembra 2023 o spremembi Uredbe (EU) st. 909/2014 glede discipline pri poravnavi,
Cezmejnega opravljanja storitev, sodelovanja pri nadzoru, zagotavljanja pomoznih banénih
storitev in zahtev za centralne depotne druzbe tretjih drzav ter spremembi Uredbe (EU) st.
236/2012 (UL L z dne 27. 12. 2023), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EU),«.

Za 7. tocko, na koncu katere se pika nadomesti z vejico, se doda nova, 8. tocka, ki se glasi:

»8. Uredbe (EU) §t. 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o
vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb ter spremembi Uredbe (EU) 2019/2088 (UL
L §t. 198 z dne 22. 6. 2020, zadniji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2023/2486
o dopolnitvi Uredbe (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dolocitvijo tehni¢nih meril
za pregled za doloCitev pogojev, pod katerimi se Steje, da gospodarska dejavnost bistveno
prispeva k trajnostni rabi ter varstvu vodnih in morskih virov, prehodu na kroZzno gospodarstvo,
prepreCevanju in nadzorovanju onesnazevanja ali varstvu in obnovi biotske raznovrstnosti in
ekosistemoyv, in za ugotavljanje, ali ta gospodarska dejavnost ne Skoduje bistveno kateremu od
drugih okoljskih ciljev, ter o spremembi Delegirane uredbe Komisije (EU)2021/2178 glede
posebnih javnih razkritj za te gospodarske dejavnosti v nadaljinjem besedilu: Uredba
2023/2486/EU).«.

2. clen

V 4. ¢lenu se v drugem odstavku za 14. tocko pika nadomesti z vejico ter doda nova 15. tocka,
ki se glasi:

»15. Uredba 2022/858/EU je Uredba (EU) 2022/858 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30.
maja 2022 o pilotni ureditvi za trzne infrastrukture na podlagi tehnologije razprSene evidence ter
spremembi uredb (EU) $t. 600/2014 in (EU) st. 909/2014 ter Direktive 2014/65/EU (UL L st. 151
z dne 2. 6. 2022, str. 1),«.

3. ¢clen

V 7. €lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:



»(1) Finan¢ni instrumenti so v tem ¢lenu opredeljeni za namen opredelitve investicijskih storitev
in poslov, pri Gemer se za finan¢ne instrumente Stejejo tudi finanéni instrumenti, izdani na podlagi
tehnologije razprsene evidence, kot je doloceno v Uredbi 2022/858/EU, tudi v primeru, da iz
medija, v katerem so ti instrumenti, niso neposredno razvidne vse bistvene sestavine financnega
instrumenta. «.

4. clen

23. Clen se spremeni tako, da se glasi:

»23. €len
(investicijsko podjetje tretje drzave in kreditna institucija tretje drzave, ki lahko opravlja
investicijske storitve in posle)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave je podjetje, ki bi izpolnjevalo pogoje za investicijsko
podjetje, e bi imelo svoj sedeZ registriran v EU.

(2) Kreditna institucija tretje drzave je podjetje, ki bi izpolnjevalo pogoje za kreditno institucijo, ki
lahko opravlja investicijske storitve in posle, e bi imelo svoj sedez registriran v EU.«.

5. ¢clen

V 40. ¢lenu se v napovednem stavku za besedo »katerega« doda besedila »deluje«.

6. clen

V 60. ¢lenu se v drugem odstavku besedilo »drugi odstavek 341. ¢lena« nadomesti z besedilom
»341. Clen«.

7. ¢clen

V 62. ¢lenu se v prvem odstavku 10. to¢ka spremeni tako, da se glasi:

»10. vzdrzevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj racun z izvedenimi financnimi
instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan€nimi instrumenti na emisijske
kupone, razen Ce poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju naro il strank, ali osebe, ki opravljajo
investicijske storitve in posle, razen poslovanja za svoj racun, v zvezi z izvedenimi financnimi
instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan¢nimi instrumenti na emisijske kupone
za stranke iz svoje redne dejavnosti, Ce:

- opravljanje teh investicijskih storitev in poslov v vsakem od teh primerov bodisi posamezno
bodisi po presoji glede na celotno skupino pomeni pomoZno dejavnost njihovi redni
dejavnosti,

- te osebe niso del skupine, katere redna dejavnost je opravljanje investicijskih storitev in
poslov po tem zakonu, banénih storitev po ZBan-3 oziroma izvajanje dejavnosti vzdrzevalca
trga v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago,

- ne uporabljajo tehnike visokofrekvencnega algoritemskega trgovanja ter

- o uporabi izjeme letno obvescajo pristojni nadzorni organ in na zahtevo poro€¢ajo pristojnemu
nadzornemu organu, zakaj je njihova dejavnost, ob upostevanju pogojev iz te tocke, pomozna
dejavnost k redni dejavnosti,«.



8. clen

V 63. ¢lenu se v prvem odstavku v 1. to¢ki besedilo »2. do 4. tocka prvega odstavka« nadomesti
z besedilom »2. do 5. to¢ka prvega odstavka«.

9. dclen

Besedilo 116.b ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»Agencija pri uporabi 42. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU smiselno uposteva 169. in 170. ¢len tega
zakona.«.

10. ¢len

V 133. ¢lenu se v prvem odstavku za prvim stavkom doda nov, drugi stavek, ki se glasi:

»Pri uporabi dvanajstega odstavka 56. ¢lena ali 70.c ¢lena ZGD-1 se za izjavo o
nefinanénem poslovanju javne druzbe, tudi v primeru, ko je ta pripravljena in objavljena kot
lo€eno porocilo, uporablja tudi 8. ¢len Uredbe 2020/852/EU del izjave pa je tudi poro€anje o
trajnostnosti.«.

11. ¢len

V 135. ¢lenu se v prvem odstavku beseda »opozoriti« nadomesti z besedo »opozori«.

12. ¢len

V 137. €lenu se v prvem odstavku v 3. tocki v drugi alineji besedilo »iz petega in Sestega
odstavka« nadomesti z besedilom »iz Sestega in sedmega odstavkax.

13. ¢len

V 140. ¢lenu se v drugem odstavku besedilo »nejavne druzbe« nadomesti z besedo »izdajatelje«.

14. clen
V 147. €lenu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja, ¢e informacije iz obvestila o spremembi pomembnega
deleza, najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila, pod enakimi pogoji, kot veljajo za
javne druzbe, objavi agencija.«.

15. ¢len

V 164. Clenu se v tretjem odstavku besedilo »v oddelku 3.3 tega zakona« nadomesti z besedilom
»v oddelku 3.3 ter 155. in 156. €lenu, 1. to¢ki prvega odstavka 158. €lena, drugem in tretjem
odstavku 158. ¢lena tega zakona«.

16. ¢len

Besedilo 169. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:



»(1) Agencija zaradi prepreCevanja in odvra¢anja ravnanj, ki pomenijo krSitev 3. poglavja tega
zakona, javno objavi informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah zaradi prekrska, ki jih je izrekla
zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.

(2) Agencija v skladu s prejsnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji spletni strani takoj,
ko je oseba, na katero se nadzorni ukrep ali sankcija zaradi prekrSka nanaSa, z odlo¢bo
obvescéena o krsitvi.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:

1. o krsitelju:
- naziv in sedez pravne osebe ali
- osebno ime in leto rojstva fizi€ne osebe;

2. o krsitvi:
- opis okolis¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev 3. poglavja tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;

3. informacijo o tem, ali je zoper odloCbo zacet postopek sodnega ali upravnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Podatki, ki so v skladu s tem ¢lenom javno objavljeni na spletni strani agencije, ostanejo
objavljeni pet let od objave. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov,
veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.«.

17. ¢len
Besedilo 170. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Ne glede na prejsnji ¢len lahko agencija v primeru, ko bi bila objava osebnih podatkov
krsitelja, ki je fizicna oseba, nesorazmerna s tezo krsitve, ali bi objava lahko ogrozila stabilnost
finanCnega sistema ali uspeSnost uradnih preiskav, ali bi objava verjetno povzrocila
nesorazmerno in veliko Skodo vpletenim osebam, hkrati z izdajo odlocbe, s katero izreCe nadzorni
ukrep ali sankcijo zaradi prekrska, odloci tudi, da se objava informacije o nadzornih ukrepih in
sankcijah zaradi prekrska:

1.  odlozi do prenehanja razlogov proti objavi informacije, ali
2. objavi brez identitete krsitelja.

(2) Agencija se na podlagi okolis¢in posameznega primera odloci, ali bi bila objava osebnih
podatkov krsitelja, ki je fizi€na oseba, nesorazmerna s tezo krsitve ter ali bi objava lahko ogrozila
stabilnost financnega sistema ali verjetno povzrocila nesorazmerno in veliko $kodo vpletenim
osebam.

(3) Za oceno, ali je podan razlog, da bi objava lahko ogrozila uspeSnost uradnih preiskav, ki se
nanasSa na interese uspesne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka, agencija, ¢e je
s predkazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno pridobi mnenje pristojnega
drzavnega toZilca, ki agencijo pri oceni zavezuje.

(4) V postopku odlo¢anja o sankciji zaradi prekrSka agencija pred izdajo odlocbe o prekrsku
krSitelja v pozivu k izjavi opozori na javno objavo informacij o izre€enih sankcijah zaradi prekrska
v skladu s prej$njim ¢lenom ter ga poudi, da v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka tega
Clena te navede v izjavi in zanje predloZi ustrezne dokaze.

(5) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi v tistih postopkih nadzora, ko je krSitelju pred
izdajo odlo¢be o nadzornem ukrepu zagotovljena pravica do izjave.«.



18. ¢len

V 199. €lenu se za 3. tocko pika nadomesti z vejico in doda nova, 4. tocka, ki se glasi:

»4. kandidatov za ¢lane nadzornega sveta borznoposredniSke druzbe iz 1. toCke tega ¢lena
za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta borznoposredniske druzbe.«.

19. ¢len

V 200. ¢lenu se v prvem odstavku za 3. to¢ko doda nova, 3.a toc¢ka, ki se glasi:

»3.a so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta
borznoposrednidke druzbe vsem ¢lanom njenega nadzornega sveta,«.

20. ¢len
V 251. €lenu se osmi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(8) Informacije iz tretjega do sedmega in iz Stirinajstega, dvajsetega in enaindvajsetega odstavka
tega €lena povpreéno razumni osebi omogocajo, da spozna in razume znacilnosti in tveganja
investicijskih storitev in poslov ter posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. tocke tretjega
odstavka tega ¢lena in da na tej podlagi sprejme ustrezno naloZbeno odlocitev.«.

21. clen
V 330. ¢lenu se Sesti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(6) Agencija preveri ustreznost omejitev iz prejSnjega odstavka na podlagi svoje doloCitve
dobavljive koli¢ine in obsega odprtih pozicij, Ce nastanejo pomembne spremembe na trgu, in po
potrebi prilagodi omejitve pozicij v skladu z metodologijo za izraCunavanje, dolo¢eno v
regulativnih tehniénih standardih, ki jih sprejme Komisija.«.

22. ¢len

V 332. ¢lenu se v tretjiem odstavku v prvem stavku besedilo »porocajo raz€lenitev« nadomesti z
besedilom »poro€ajo popolno razélenitev«.

23. ¢len

V 345. €lenu se v drugem odstavku v prvem stavku pika na koncu nadomesti z vejico in za njo
doda besedilo »in osebami iz desetega odstavka 296. ¢lena tega zakona v zvezi z vodenjem
nematerializiranih vrednostnih papirjev na fiduciarnem racunu.«.

24. clen

Besedilo 357. ¢lena se spremeni tako, da se glasi:
»(1) Ne glede na druge doloCbe tega zakona agencija zaradi prepreCevanja in odvracanja
ravnanj, ki pomenijo krditev prvega, Cetrtega in sedmega do devetega poglavja tega zakona,



Uredbe 600/2014/EU, Uredbe 2016/1011/EU in drugih predpisov s podrocja opravljanja
investicijskih storitev in poslov, za nadzor nad katerimi je pristojna, javno objavi informacije o
nadzornih ukrepih in sankcijah zaradi prekrdka, ki jih je izrekla zaradi krSitev teh predpisov.

(2) Agencija v skladu s prejsnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji spletni strani takoj,
ko je oseba, na katero se nadzorni ukrep ali sankcija zaradi prekrSka nanasa, z odlo¢bo
obvescena o krsitvi.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:

1. o krsitelju:

naziv in sedez pravne osebe ali

osebno ime in leto rojstva fizi€ne osebe;

2. okrSitvi:

opis okoliS¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov iz prvega odstavka tega Clena,

naravo ugotovljenih krsitev;

3. informacijo o tem, ali je zoper odlocbo zacet postopek sodnega ali upravnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek lahko agencija v primeru, ko bi bila objava identitete krSitelja
nesorazmerna s tezo krsitve ali bi objava lahko ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali uspeSnost
uradnih preiskav, hkrati z izdajo odlobe, s katero izree nadzorni ukrep ali sankcijo zaradi
prekrska, odlo¢i tudi, da se objava informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah zaradi prekrska:
1.  odlozi do prenehanja razlogov proti objavi informacije,

2.  objavi brez identitete krSitelja, ali

3. neizvede.

(5) Agencija se na podlagi okoliS¢in posameznega primera odlogi, ali bi bila objava identitete
krSitelja nesorazmerna s tezo krsitve.

(6) Za oceno, ali je podan razlog, da bi objava lahko ogrozila uspeSnost uradnih preiskav, ki se
nanasSa na interese uspesne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka, agencija, ¢e je
s predkazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno pridobi mnenje pristojnega
drzavnega toZilca, ki agencijo pri oceni zavezuje.

(7) Agencija ne objavi informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah zaradi prekrska iz 3. tocke
Cetrtega odstavka tega €lena, ¢e ne bi mogla v primeru iz 1. in 2. tocke Cetrtega odstavka tega
Clena zagotoviti ustrezne stabilnosti financnih trgov ali bi bila objava nadzornega ukrepa ali
sankcije zaradi prekrSka nesorazmerna s teZo krsitve.

(8) Agencija lahko v primeru iz 2. tocke Cetrtega odstavka tega €lena odloc€i tudi, da se objava
identitete krsitelja zaCasno zadrZi, ter navede rok za zadrZanje objave identitete, ¢e bodo razlogi
za zadrZanje objave identitete v tem obdobju verjetno prenehali obstajati.

(9) V postopku odlo¢anja o sankciji zaradi prekrSka agencija pred izdajo odlocbe o prekrsku
krSitelja v pozivu k izjavi opozori na javno objavo informacij o izre€enih sankcijah zaradi prekrska
v skladu s tem ¢lenom in poudéi, da v primeru obstoja razlogov iz Cetrtega odstavka tega ¢lena te
razloge navede v izjavi ter zanje predloZi ustrezne dokaze.

(10) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi v tistih postopkih nadzora, ko je krsitelju pred
izdajo odlo¢be o nadzornem ukrepu zagotovljena pravica do izjave.

(11) Podatki, v skladu s tem ¢lenom javno objavljeni na spletni strani agencije, ostanejo objavljeni
najmanj pet let po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov,
veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.«.

25. ¢len

V 400. ¢lenu se v prvem odstavku beseda »Vrednostni« nadomesti z besedo »Vrednostne«.



26. c¢len

V 429. Clenu se besedilo »1., 2. in 3. toCko tretiega odstavka 169. Clena« nadomesti z
besedilom»169. in 170. ¢len.

27. ¢len
Za 438. ¢lenom se dodajo novi, 438.a do 438.m clen, ki se glasijo:

»438.a Clen
(organiziranost kot delniSka druzba)

(1) CDD je organizirana v pravnoorganizacijski obliki delniSke druzbe ali evropske delniSke
druzbe.

(2) Za CDD se uporabljajo dolocbe ZGD-1, ki se uporabljajo za delniSke druzbe ali evropske
delniSke druzbe, ¢e v tem zakonu ni dolo¢eno drugace.

(3) Delnice CDD se lahko glasijo le na ime.

(4) Delnice CDD morajo biti izdane kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v centralnem
registru.

438.b ¢len
(izbira sistema upravljanja CDD)

(1) CDD lahko izbere dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom ali enotirni sistem
upravljanja z upravnim odborom.

(2) Za upravni odbor CDD z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo dolocbe tega
zakona o nadzornem svetu CDD, za izvr$ne direktorje pa dolocbe tega zakona o upravi CDD.

438.c Cclen
(smiselna uporaba ZBan-3 za organe vodenja in nadzora CDD)

(1) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta CDD z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno
uporabljajo 36., 39. do 50., 55. do 64. ¢len, 2. in 3. to¢ka 65. ¢lena, 156., 157. ter 302. do 305.
¢len ZBan-3 in dolobe tega zakona o upravi oziroma nadzornem svetu CDD.

(2) Za upravni odbor CDD z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 36., 50., 55.
do 64. ¢len, 2. in 3. tocka 65. ¢lena, 157., 302. in 305. ¢len ZBan-3 ter dolocbe tega zakona o
nadzornem svetu CDD, za izvrSne direktorje pa tudi 39. do 49. in 156. ¢len ter 303. in 304. ¢len
ZBan-3 ter dolo¢be tega zakona o upravi CDD.

(3) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-3 iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »CDD«,

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija«,

3. namesto napotila na ZBan-3 uporablja napotilo na ta zakon,

4. namesto izraza »banc¢ne storitve« uporablja izraz »storitve iz Uredbe 909/2014/EU«,

5. namesto izraza »bancni sistem« uporablja izraz »financ¢ni sistemx,

6. namesto izraza »Evropski ban¢ni organ«, uporablja izraz »ESMA«.

(4) CDD v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovaniju ali razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega
sveta o tem obvesti agencijo in ji predlozi informacije, potrebne za presojo ustreznosti ¢lana
uprave ali nadzornega sveta.



438.¢ ¢len
(posebna pravila za upravni odbor CDD)

(1) Upravni odbor CDD imenuje najmanj dva izvrSna direktorja, ki morata biti ¢lana upravnega
odbora.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najvec polovica ¢lanov upravnega odbora CDD.
(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktorji, ne smejo voditi poslov CDD.

(4) Predsednik upravnega odbora ne more biti imenovan za izvrSnega direktorja v isti CDD.

(5) Agencija lahko na zahtevo CDD dovoli, da funkcijo izvrSnega direktorja v CDD zacasno
opravlja predsednik upravnega odbora, ¢e so pri CDD za to podani utemeljeni razlogi.

438.d ¢len
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenijih)

Agencija hkrati odlo€i o naslednjih zahtevah za izdajo dovoljen;:

1. zahtevi CDD za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU,

2. zahtevah kandidatov za ¢lane uprave CDD iz prejSnje tocke za izdajo dovoljenja za opravljanje
funkcije ¢lana uprave CDD,

3. zahtevah kandidatov za ¢lane nadzornega sveta CDD iz 1. tocke tega Clena za izdajo
dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta CDD,

4. zahtevah bodocih imetnikov kvalificiranih delezev CDD za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza.

438.e Clen
(odlo€anje o dovoljenju za opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU)

Agencija izda CDD dovoljenje za opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU, e so izpolnjeni
pogoiji:

1. ki jih dolo€a Uredba 909/2014/EU,

2. za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave CDD vsem ¢lanom njene uprave,

3. za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta CDD vsem ¢lanom njenega
nadzornega sveta.

438.f Clen
(imetniki kvalificiranih delezev v CDD)

(1) Za imetnike kvalificiranih delezev v CDD se smiselno uporabljajo 67. ¢len, prvi odstavek 71.
¢lena, Cetrti odstavek 73. in Cetrti odstavek 76. ¢lena, 79. in 80. ¢len ter 1. tocka 82. ¢lena ZBan-
3.

(2) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-3 iz drugega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »CDDx«,

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija«,

3. namesto izraza »Evropska centralna banka« uporablja izraz »agencija,

4. namesto izraza »delnica banke« uporablja izraz »delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu
CDDx«,

5. namesto splodnega sklicevanja na pravila ZBan-3 uporablja splodno sklicevanje na pravila tega
zakona oziroma Uredbe 909/2014/EU.

(3) V primeru, da bi posamezen neupravi¢eni imetnik ali ve€¢ neupravi¢enih imetnikov, kot jih
dolo€a prvi odstavek 438. i ¢lena tega zakona, izvajali vpliv, ki bi lahko Skodil zanesljivemu in
preudarnemu upravljanju CDD in te moznosti ne bi bilo mogoce odvrniti z blazjimi ukrepi,



predvidenimi v tem ali drugem zakonu oziroma predpisu, lahko agencija CDD odvzame dovoljenje
za opravljanje storitev CDD.

438.g €len
(dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza)

(1) V dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleza se doloci viSina deleza glasovalnih pravic ali
deleza v kapitalu CDD, za pridobitev katerega se izdaja dovoljenje, kot eden od naslednjih
razponov:

1.  delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu CDD, ki je enak ali vecji od kvalificiranega
delezZa in manjsi od 20 odstotkov;

2.  delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu CDD, ki je enak ali vecji od 20 odstotkov in
manjsi od 30 odstotkov;

3.  delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu CDD, ki je enak ali vecji od 30 odstotkov in
manjsi od 50 odstotkov;

4.  delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu CDD, ki je enak ali vecji od 50 odstotkov;

5. delez, na podlagi katerega CDD postane podrejena oseba bodoCega kvalificiranega
imetnika.

(2) Kvalificirani imetnik mora pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delezev glasovalnih pravic ali
delezev v kapitalu CDD, na podlagi katere bi presegel razpon, za katerega velja zZe izdano
dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, pridobiti novo dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza.

(3) Skupni kvalificirani imetniki, ki imajo veljavno dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza,
morajo pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delezev CDD, na podlagi katere njihov skupni delez
preseze razpon, za katerega velja ze izdano dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza,
pridobiti novo dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

438.h ¢len
(odvzem dovoljenja za kvalificiran delez)

Dovoljenje za kvalificiran delez se odvzame, Ce nastopijo okoliS€ine v zvezi s kvalificiranim
imetnikom, na podlagi katerih se lahko v skladu z dolo€bami Uredbe 909/2014/EU nasprotuje
pridobitvi kvalificiranega deleza v CDD.

438.i ¢len
(odredba o odsvaijitvi delezev)

(1) Neupraviceni imetnik je oseba, ki je delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu CDD pridobila
ali jih ima v nasprotju s tem zakonom ali Uredbo 909/2014/EU, ker ni pridobila dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza v skladu s tem zakonom ali Uredbo 909/2014/EU, ali ker ji je
dovoljenje prenehalo, ali ji je bilo odvzeto.

(2) Ce neupravi¢eni imetnik deleza glasovalnih pravic ali deleza v kapitalu CDD, ki je enak ali
vecji od kvalificiranega deleza, ne obvesti agencije v skladu z drugim odstavkom 27.a ¢lena
Uredbe 909/2014/EU ali ne poda zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleZa, mu agencija z odredbo naloZi, da deleZe, ki jih ima v nasprotju s tem zakonom ali Uredbo
909/2014/EU, odsvoji (v nadaljnjem besedilu: odredba o odsvoijitvi delezev).

(3) V odredbi o odsvojitvi delezev mora agencija dolociti rok za odsvojitev delezev, ki ne sme biti
krajsi od treh in ne daljSi od Sestih mesecev.

(4) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljata tudi:



1.  Ce neupraviCeni imetnik deleZzev vloZi zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza in je ta zahteva zavrnjena, zavrZzena ali umaknjena,

2. Ce je imetniku odvzeto dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

(5) Za odredbo o odsvojitvi delezev se uporabljajo dolocbe tega zakona o odredbi. Odredba o
odsvojitvi deleZev se ne izklju€uje z drugimi ukrepi po tem ali drugem zakonu oziroma predpisu.

438.j ¢len
(porocilo o odsvoijitvi delezev in ugotovitvena odlo¢ba o odpravljenih krsitvah)

(1) Neupraviceni imetnik mora do izteka roka, dolo¢enega v odredbi o odsvojitvi delezev, agenciji
predloZiti poro€ilo o odsvaoijitvi deleZev, ki mora obsegati:

1.  dokaze o odsvojitvi in

2. podatke o pridobitelju oziroma pridobiteljin deleZev.

(2) Agencija lahko od pridobitelja delezev iz prejSnjega odstavka zahteva, da se izjasni, ali je
deleZe pridobil v svojem imenu in za svoj racun, ter pridobi druge dokaze o okoli&€ini, za Cigav
racun je pridobitelj pridobil delezZe.

(3) Ce agencija pri izvajanju nadzora ugotovi, da je imetnik pridobil deleze CDD v nasprotju s tem
zakonom ali Uredbo 909/2014/EU in ni vlozil zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza, vendar je odsvojil deleze CDD pred izdajo odredbe o odsvojitvi delezev iz
prejSnjega Clena, agencija pod pogoji iz petega odstavka tega ¢lena izda ugotovitveno odloébo,
s katero ugotovi, da je imetnik pridobil deleze CDD v nasprotju s tem zakonom ali Uredbo
909/2014/EU in da je ugotovljeno krsitev odpravil.

(4) Agencija izda ugotovitveno odlocbo iz prejSnjega odstavka, ¢e glede na naravo in pomen
krsitev za varno in skrbno upravljanje CDD izdaja takSne odlocbe in objava informacij na podlagi
62. ¢lena Uredbe 909/2014/EU lahko pomembno prispeva k izboljSanju praks upravljanja CDD in
k prepre€evanju ravnanj, ki pomenijo krsitev tega zakona ali Uredbe 909/2014/EU.

(5) Agencija pred izdajo ugotovitvene odlocbe iz tretjega odstavka tega ¢lena neupraviCenega
imetnika pisno obvesti o ugotovitvah v zvezi s krSitvami predpisov ter o nameri, da bo izdala
ugotovitveno odlo¢bo o odpravljenih krSitvah, in ga pozove, da se izjavi o dejstvih in okolis€inah,
ki so pomembne za odlocitev o izdaji ugotovitvene odlo&be o odpravi krsitev.

438.k ¢len
(periodi¢no placilo denarnega zneska)

(1) Ce neupravi¢eni imetnik delezev ne odsvoji v roku, doloéenem z odredbo o odsvojitvi delezev
na podlagi 438.h ¢lena tega zakona, lahko agencija neupravicenemu imetniku z odlo¢bo nalozi
periodi¢no placilo denarnega zneska.

(2) Periodi¢no placilo denarnega zneska se doloci za vsak dan, dokler neupraviceni imetnik ne
odsvoji delezev. ViSina dnevnega zneska ne sme presegati 2.000 eurov in se dolo€i upoStevaje
vse okolis€ine izvrSitve krsitve, zlasti pa:

- resnost in trajanje krsitve;

- finan¢ni polozaj krsitelja;

- pridobljeni dobicek ali izgubo, ki je bila s krsitvijo preprecena, €e ju je mogoce opredeliti;

- sodelovanje krsitelja v postopku;

- predhodne krsitve in morebitne sistemske posledice krsitve.

(3) Vsota periodi¢nih denarnih zneskov ne sme presegati 3.000.000 eurov, e je neupraviceni
imetnik pravna oseba, in 500.000 eurov, e je neupravi¢eni imetnik fizicna oseba.

438.1 ¢len
(odlogba o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delezev)



(1) Ce imetnik kvalificiranega deleza ne ravna v skladu z odredbo agencije, ali &e agencija
ugotovi, da ima pridobitelj deleZe, ki so bili predmet odredbe o odsvojitvi deleZev, v svojem imenu
in za racun neupravi¢enega imetnika (v nadaljnjem besedilu: neupravi€eni pridobitelj), agencija z
odlo¢bo prepove neupravicenemu imetniku in morebitnim drugim neupravi€enim pridobiteljem
uresnicevanje vseh pravic iz delezev CDD, ki jih imajo v nasprotju s tem zakonom ali Uredbo
909/2014/EU (v nadaljnjem besedilu: odlo¢ba o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delezev).

(2) Po izdaiji odlocbe o prepovedi uresniCevanja pravic iz delezev lahko neupravieni imetnik in
morebitni neupravi€eni pridobitelji skupno uresniCujejo samo Se pravice iz deleZev, ki se
izraCunajo s smiselno uporabo drugega odstavka 80. ¢lena ZBan-3.

(3) Izrek odlocbe o prepovedi uresnicevanja pravic iz delezev obsega:

1. podatke o neupraviCenem imetniku, in ¢e je imetnik deleZe odsvojil neupraviCenemu
pridobitelju, tudi podatke o neupravi¢enem pridobitelju ali pridobiteljih;

2. vi8ino deleZev, iz katerih lahko neupravi¢eni imetnik in morebitni neupraviceni pridobitelji
skupno uresni€ujejo pravice iz deleZev.

(4) Odlocba o prepovedi uresnievanja pravic iz delezev se vroci tudi CDD. CDD od vrocitve
odlo¢be neupraviéenemu imetniku in neupravi¢enim pridobiteljem iz deleZzev, na katere se
odlo¢ba nana$a, ne sme omogociti uresni€evanja nobenih pravic iz teh delezev.

(5) Ce je CDD v obdobju od vrogitve odloébe o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delezev do
dneva, ko je deleZe, na katere se je nana$ala ta odlo¢ba, pridobil nov imetnik v skladu s tem
zakonom, izplac¢ala dividendo, mora CDD dividendo, ki pripade navedenim delezem, izplacati
novemu imetniku v osmih dneh, potem ko jo novi imetnik obvesti o pridobitvi delezev.

438.m Clen
(odlocba o prisilni prodaji delezev)

(1) Ce neposredni neupraviéeni imetnik v $estih mesecih po pravhomoénosti odloébe o prepovedi
uresniCevanja pravic iz delezev iz prejSnjega ¢lena ne odsvoji deleZev, izda agencija odlo¢bo o
zacCetku postopka za prisilno prodajo deleZev.
(2) Agencija na podlagi dokon¢ne odlocbe o zacetku postopka za prisilno prodajo delezev z
odlo¢bo imenuje skrbnika za prodajo delezev. Skrbnik za prodajo delezev je lahko investicijsko
podjetje, odvetniSka druzba ali odvetnik, ste€ajni upravitelj, likvidacijski upravitelj ali druga
strokovno usposobljena oseba za prodajo delezZev.
(3) Agencija v odlo¢bi o imenovanju skrbnika za prodajo delezev dolodi:
- deleze, ki so predmet prisilne prodaje,

obseg pravic iz deleZev, ki jih lahko izvaja skrbnik za prodajo,

viS§ino nadomestila, do katerega je upravien skrbnik za prodajo za svoje delo,
- morebitne druge pogoje in omejitve, ki jih mora skrbnik za prodajo upostevati pri prodaiji.
(4) Prodaja delezev se zagotovi na podlagi preglednega postopka prodaje, da se:
1.  zagotovita pravilnost in celovitost informacij v zvezi s prodajo;
2. prepreci neupravi¢eno favoriziranje ali diskriminacija posameznih morebitnih kupceyv;
3.  opravi prodaja pod trznimi pogoji ob upostevanju posameznih okolid¢€in primera in v skladu
z
4.
5.

veljavnimi predpisi;
prepre€i morebitno nasprotje interesov;
doseZe najviSja mozna prodajna cena.
(5) Ce se v skladu z nageli iz prej$njega odstavka prodaja kvalificirani delez, je lahko pridobitel]
kvalificiranega deleza samo oseba, ki je pridobila dovoljenje za kvalificirani delez v skladu s tem
zakonom in Uredbo 909/2014/EU.
(6) Skrbnik za prodajo agencijo o postopku prodaje redno obves¢a.«.



28. clen
Za 440. ¢lenom se doda nov, 440.a €len, ki se glasi:

»440.a Clen
(nacrt za sanacijo in urejeno prenehanje)

(1) Nacrt za sanacijo in urejeno prenehanje, kakor je opredeljen v 22. lenu Uredbe 909/2014/EU,
vsebuje tudi nacrt, z ustreznimi postopki za zagotovitev urejenega prenehanja ali prestrukturiranja
dejavnosti in storitev CDD in postopki, ki zagotavljajo pravo€asno in urejeno poravnavo ter prenos
sredstev strank in udelezencev na drugo CDD, v primeru, da CDD ne more trajno ponovno
vzpostaviti svojih kriticnih dejavnosti in storitev, ne glede na to, ali je bilo CDD dovoljenje za
opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU odvzeto ali ne.

(2) Agencija lahko za potrebe izvrSevanja nacrta iz prejSnjega odstavka odredi ukrepe, potrebne
za zagotovitev urejenega prenehanja ali prestrukturiranja dejavnosti in storitev CDD ali za
pravocasno in urejeno poravnavo ter prenos sredstev strank in udelezencev na drugo CDD ne
glede na to, ali je bilo CDD dovoljenje za opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU odvzeto ali
ne. Agencija ohrani pristojnost za nadzor nad osebo, ki je predmet nacrta iz prejSnjega odstavka
tudi po odvzemu dovoljenja iz prejSnjega stavka, dokler tak nacrt ni koncan.«.

29. c¢len

V 442. Elenu se tretji odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(3) CDD oziroma drug centralni depozitar mora k tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila iz
1., 2. in 3. toCke prvega odstavka tega €lena, in spremembi tarife v tem delu, pred njeno objavo
pridobiti soglasje agencije.«.

Peti odstavek se Crta.

30. ¢len

443. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»443. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad CDD)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad CDD.

(2) Agencija opravlja nadzor nad CDD zaradi preverjanja, ali CDD posluje v skladu s tem zakonom
in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s financnimi
instrumenti ali poslovanje CDD, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja nadzor nad CDD:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil CDD in
drugih oseb, ki ji po tem ali drugem zakonu oziroma predpisu porocajo,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja CDD,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(4) Za dosego namena nadzora nad CDD je agencija pristojna tudi za nadzor:

1. nad ¢lani uprave CDD v obsegu, dolo¢enem v 302. do 304. ¢lenu ZBan-3 v zvezi s 438.c
¢lenom tega zakona,



2. nad ¢lani nadzornega sveta CDD v obsegu, dolo€enem v 302. in 305. ¢lenu ZBan-3 v zvezi s
438.c &lenom tega zakona,

3. nad imetniki kvalificiranih delezev CDD, ki vklju€uje tudi neupravi¢ene imetnike taksnih delezev
v obsegu, dolo¢enem v 80. ¢lenu ZBan-3 v zvezi s 438.f lenom tega zakona, in 438.h do 438.m
Clena tega zakona.

(5) Agencija lahko CDD, ¢lanom uprave ter nadzornega sveta in imetnikom kvalificiranih delezev
v CDD, izreCe naslednje nadzorne ukrepe:

1. odreditev odprave krsitve, ki lahko vklju€uje tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali dopolnitev
pravil CDD,

2. odvzem dovoljenja,

3. druge ukrepe, ki jih zakon oziroma drug predpis dolo€a za vzpostavitev poslovanja CDD v
skladu s predpisi.

(6) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 271. do 277. ¢len, prvi odstavek 279. ¢lena, 281.,
282., 293. in 295. ¢len ZBan-3. Za nadzor nad osebami iz 1. in 2. toCke Cetrtega odstavka tega
Clena se smiselno uporablja podpoglavie 9.4 ZBan-3, ¢e za posamezni primer ni dolo¢eno
drugace.

(7) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-3 iz Cetrtega in Sestega odstavka tega ¢lena se:

1. namesto izraza »banka« uporablja izraz »CDDx«,

2. namesto izraza »Banka Slovenije« uporablja izraz »agencija«,

3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-3 uporablja napotilo na drugi
odstavek tega Clena.

(8) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu CDD agenciji omogoca elektronski dostop do
podatkov, ki jih zbira na podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme, nematerializirane vrednostne
papirje in trgovanje s finanénimi instrumenti.

(9) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega Clena v obsegu, ki je potreben za izvajanje
posameznega nadzora. Pridobljene podatke je dolZzna varovati v skladu z zakonom, ki varuje
osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne skrivnosti.

(10) Agencija izda predpis v zvezi s podrobnejSo vsebino meril za ocenjevanje ustreznosti
kandidata za opravljanje funkcije ¢lana uprave CDD ter v zvezi s podrobnejSo vsebino meril za
ocenjevanje ustreznosti kandidata za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta CDD.

(11) Dolocbe tega Clena se smiselno uporabljajo tudi kadar pristojnost za nadzor nad CDD izvaja
Banka Slovenije.«.

31. ¢len

V 488. ¢lenu se za tretjim odstavkom doda nov, Cetrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Ne glede na druge dolocbe tega zakona lahko agencija osebam, ki jim je izdala dovoljenje
za opravljanje posameznih storitev, zaradi varovanja finanénega sistema izda druge nadzorne
ukrepe in instrumente, kot to doloa 16. toCka prvega odstavka 19. &lena Zakona o
makrobonitetnem nadzoru finanénega sistema (Uradni list RS, §t. 100/13 in 42/23).«.

32. ¢len

V 489. ¢lenu se v prvem odstavku beseda »idnetifikator« nadomesti z besedo »identifikator«.

33. ¢len

V 530. €lenu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje druzba, z globo od 12.000 do

500.000 eurov pa druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko druzbo, Ce:

1. ne objavi letnega, konsolidiranega ali revizorjevega porocila v skladu s 133. ¢lenom tega
zakona;



2. ne zagotovi dostopnosti lethega porocila toliko ¢asa, kot to dolo€a prvi odstavek 134. ¢lena
tega zakona;

3. ne pripravi ali ne predloZi agenciji ali ne predlozi v sistem za centralno shranjevanje
nadzorovanih informacij ali ne objavi letnega porocila v enotni elektronski obliki v skladu s
Cetrtim odstavkom 134. ¢lena tega zakona;

4. ne zagotovi revizorjevega pregleda in revizorjevega porocila v skladu s petim odstavkom 134.
Clena tega zakona;

5. ne izpolni obveznosti glede informacij za imetnike delnic ali dolzniskih vrednostnih papirjev,

uvrdCenih v trgovanje na organiziranem trgu, kot to dolo€a 152. oziroma 153. €len tega

zakona;

agenciji ne omogoci opravljanja nadzora v skladu s 166. ¢lenom tega zakona;

ne predlozi informacij v skladu s prvim odstavkom 167. ¢lena tega zakona.«.

No

34. c¢len

V 545. ¢lenu se v tretjem odstavku za besedo »prvega« doda besedilo »ali Sestega«.

PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE
35. clen
(sprememba in dopolnitev zakona)
V Zakonu o trgu finan€nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10 — uradno precis€eno besedilo,
78/11, 565/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16, 9/17, 77/18 — ZTFI-1, 66/19 — ZTFI-1A in
123/21 — ZTFI-1B) se:
1. v 486. ¢lenu za drugim odstavkom doda nov, tretji odstavek, ki se glasi:
»(3) Visino dela place za redno delovno uspesnost direktorja agencije na predlog sveta doloci
Vlada Republike Slovenije na podlagi zakona, ki ureja sistem pla€ v javnem sektorju, in meril iz
pravilnika, ki ureja merila za ugotavljanje delovne uspeSnosti direktorjev s podro¢ja dela
ministrstva, pristojnega za finance.«.;

2. v 494. Clenu Cetrti in peti odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(4) Steje se, da sta finanéni nadrt in letni obradun potrjena, ko minister, pristojen za finance, izda
soglasje k finan€nemu nacrtu in letnemu obracunu.

(5) Do izdaje soglasja iz prejSnjega odstavka se financiranje agencije izvaja po sklepu o
zaCasnem financiranju, ki ga sprejme svet.«.

36. clen
(dokoncanje postopkov CDD)

Postopki v zvezi s CDD, zacCeti pred uveljavitvijo tega zakona, se kon€ajo po dolocbah, ki so se
za CDD uporabljale do uveljavitve tega zakona.



37. €len
(rok za izdajo predpisov)

Agencija izda predpise iz desetega odstavka spremenjenega 443. ¢lena zakona glede ¢lanov
uprave in nadzornega sveta v CDD ter v zvezi s podrobnejSo vsebino meril za presojo primernosti
imetnikov kvalificiranih delezev CDD v treh mesecih od uveljavitve tega zakona.

38. clen
(uskladitev delovanja CDD)

(1) CDD uskladi svoje poslovanje z novimi 438.a do 438.m ¢lenom zakona v Sestih mesecih od
uveljavitve tega zakona.

(2) Clani uprave in nadzornega sveta CDD uskladijo svoje delovanje in pridobijo ustrezna
dovoljenja v skladu z novimi 438.a do 438.m ¢lenom zakona v Sestih mesecih od uveljavitve tega
zakona.

(3) Imetniki kvalificiranih delezev CDD uskladijo svoje delovanje in pridobijo ustrezna dovoljenja
v skladu z novimi 438.a do 438.m €lenom zakona v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona.

39. ¢len
(zacetek veljavnosti)

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.



Ill. OBRAZLOZITEV

K 1. €lenu

2. Clen Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 77/18, 17/19 — popr., 66/19 in
123/21; v nadaljnjem besedilu: ZTFI-1), ki taksativno dolo¢a direktive in uredbe Evropske unije (v
nadaljnjem besedilu: EU), ki se prenaSajo in izvajajo z ZTFI-1, se dopolni z Direktivo
2022/2464/EU glede porocanja podjetij o trajnostnosti v prvem odstavku 2. ¢lena ZTFI-1, medtem
ko se v drugem odstavku dopolni z Uredbo (EU) 909/2014, zadnji¢ spremenjeno z Delegirano
uredbo EU 2023/2845. Slednje je potrebno v zvezi s spremembami, ki so v tej noveli doloCene v
nadaljevanju, in sicer z dopolnitvijo 133. ¢lena ZTFI-1 glede uporabe ZGD-1 in direktiv EU za
letno porodilo in revizorjevo porogilo.

K 2. ¢lenu

Dopolni se 4. ¢len ZTFI-1 glede kratic drugih zakonov in predpisov EU. S predlagano spremembo
7. Clena ter dopolnitvijo prvega odstavka 133. ¢lena ZTFI-1 se v besedilo navedenega zakona
vna$ajo skrajSani naslovi oziroma kratice »Uredba 2022/858/EU« in »Uredba 2020/852/EU«, ki
v veljavnem besedilu ZTFI-1 nista vklju€eni ne v drugem odstavku 2. ¢lena, ne v drugem odstavku
4. ¢lena ZTFI-1.

K 3. &lenu

V tem &lenu novele se spreminja prvi odstavek 7. ¢lena ZTFI-1, ki dolo€a namen financnih
instrumentov v okviru opredelitve investicijskih storitev in poslov. RazSiritev opredelitve
namena finan¢nih instrumentov je posledica prenosa sprememb Direktive 2014/65/EU, ki so
dolocene v 18. ¢lenu Uredbe 2022/858/EU.

K 4. &lenu

V tem Clenu se spreminja 23. ¢len ZTFI-1, ki se je doslej nanasal na definicijo tretje drzave, pri
¢emer ZTFI-1 dejansko uporablja izraz investicijsko podjetje tretje drzave in banke tretje drzave
(na katero veze dolocbe o opravljanju investicijskih storitev). S spremembo 23. ¢lena ZTFI-1 se
oba navedena subjekta natanéneje opredelita tako, da se posebej opredeli investicijsko podjetje
tretje drzave in posebej kreditna institucija tretje drzave. S tem se bolj dosledno izpolni zahteva
iz Direktive 2014/65/EU, tako da sta izraza opredeljena na nacin, kot ju uporablja ZTFI-1.

K 5. &lenu

Namen dopolnitve 40. ¢lena ZTFI-1, da se v napovednem stavku Clena za besedo »katerega«
doda beseda »deluje, je izboljSanje razumljivosti besedila. ZTFI-1 v 40. ¢lenu sicer obravnava
izraz odvisni borznoposredniski zastopnik.

K 6. ¢lenu

V tem &lenu novele se spreminja drugi odstavek 60. ¢lena ZTFI-1 v delu, ki se nanaSa na 341.
Clen, saj je ustrezneje, da se za banke in posebne finan¢ne institucije drzav ¢lanic smiselno
uporabljata dolocbi obeh odstavkov 341. Elena v zvezi s pristojnostjo Agencije za trg vrednostnih
papirjev (v nadaljnjem besedilu: agencija) za nadzor nad investicijskim podjetjem drzave Clanice
in njegovo podruznico in ne le drugi odstavek, ki obravhava samo nadzor nad podruZnico
investicijskega podjetja drzave CElanice, kot je bilo urejeno dosle;j.

K 7. ¢lenu

Spreminja se 62. ¢len ZTFI-1, v katerem so obravnavane izjeme pravnih subjektov, izvzetih iz
uporabe dolo¢b ZTFI-1 v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in poslov. Ta sprememba je
potrebna zaradi dopolnitve prenosa Direktive (EU) 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 16. februarja 2021 o spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah,



upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njune
uporabe za investicijska podjetja, za podporo okrevanju po krizi zaradi covida-19.

K 8. ¢lenu

Sprememba 1. tocke prvega odstavka 63. ¢lena ZTFI-1, kjer so urejena posebna pravila za male
borznoposrednike druzbe, je posledica sprememb v zvezi z odlo€anjem o dovoljenju za
opravljanje investicijskih storitev in poslov iz spremenjenega 200. &lena ZTFI-1 in je potrebna z
vidika vsebinske usklajenosti zakona.

K 9. &lenu

Dosedanji drugi odstavek 116.b &lena ZTFI-1 glede nesorazmernosti pri objavi podatkov o
pravnih osebah oziroma osebnih podatkov fizi€nih oseb pri razkritju informacij o izreenih ukrepih,
se Crta, saj ni imel dodane vrednosti, ker se Uredba 2017/1129/EU uporablja neposredno. Pri
uporabi 42. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU je poleg dolocbe 169. ¢lena ZTFI-1 treba smiselno
upostevati tudi dolo¢bo 170. €lena ZTFI-1, ki obravnava razkritje identitete krsitelja, zato se v
besedilo ustrezno vkljuéi tudi ta ¢len.

K 10. ¢lenu

Dopolni se prvi odstavek 133. ¢lena ZTFI-1, ki ureja letno, konsolidirano letno porocilo ter
revizorjevo porocilo. Kadar je javna druzba s sedezem v Republiki Sloveniji dolzna sestaviti izjavo
o nefinanénem poslovanju skladno z dolo¢bo dvanajstega odstavka 56. ¢lena ZGD-1 ali dolocbo
70.c ¢lena ZGD-1, mora ta izjava glede na dopolnitev prvega odstavka 133. ¢lena ZTFI-1
vsebovati tudi vsebino in informacije, kot so te opredeljene v 8. ¢lenu Uredbe 2020/852/EU ter v
2. Clenu Direktive 2022/2464/EU, ki spreminja Direktivo 2004/109/ES. Sprememba slednje
vkljuuje tudi sklicevanje na poroCanje o trajnostnosti. Podjetja bodo skladno s tem morala
informacije o trajnostnosti sporo€ati v jasno prepoznavnem posebnem oddelku poslovnega
porocila, drzave €¢lanice pa ne bi smele ve€ imeti moznosti, da podjetja izvzamejo iz obveznosti,
da v poslovno porocilo vklju€ijo informacije o zadevah v zvezi s trajnostnostjo. Ta obveznost bi
prispevala tudi k razjasnitvi vloge nacionalnih pristojnih organov pri nadzoru poro€anja o
trajnostnosti v okviru poslovnega porocila, pripravljenega v skladu z Direktivo 2004/109/ES. S
tem, ko je navedena obveznost vklju¢ena v 3. poglavje ZTFI-1, se vzpostavi tudi pravna podlaga,
da se za nadzor obveznosti iz 8. ¢lena Uredbe 2020/852/EU uporabljajo dolocbe poglavja 3.7
ZTFI-1, ki urejajo nadzor agencije nad izpolnjevanjem vseh obveznosti, dolo¢enih v 3. poglavju
istega zakona.

K 11.Error! Reference source not found. ¢lenu

V prvem odstavku 135. ¢lena ZTFI-1, ki se nanaSa na objavo sprejetja letnega porocila, je
potreben slovni¢ni popravek, tako da se beseda »opozoriti«k nadomesti z besedo »opozori«.

K 12. ¢lenu

Redakcijsko se popravi 137. ¢len ZTFI-1 tako, da se v prvem odstavku v 3. tocki v drugi alineji
besedilo »iz petega in Sestega odstavka« nadomesti z besedilom »iz Sestega in sedmega
odstavka«. Z Zakonom o spremembabh in dopolnitvah Zakona o trgu finanénih instrumentov
(ZTFI-1B) je bil namre¢ v 137. ¢len dodan nov ftretji odstavek, dotedanji tretji do osmi
odstavek pa so postali Cetrti do deveti odstavek, pri Cemer je ob opisani spremembi v
predhodnih spremembah izostal so€asni popravek zgoraj navedenega sklica.

K 13.Error! Reference source not found. ¢lenu

Spremeni se drugi odstavek 140. ¢len ZTFI-1 v zvezi s smiselno uporabo oddelkov 3.3. in
3.6. ZTFI-1 za nejavne druzbe iz drugega odstavka 4. Clena Zakona o prevzemih (v
nadaljnjem besedilu: ZPre-1) tako, da se izraz »nejavne druzbe« nadomesti z izrazom



»izdajatelje«. Uporaba izraza »nejavne druzbe« je v danem primeru namre¢ napacnha, saj
nepravilno ozi krog naslovnikov iz drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1 na zgol; tiste izmed njih,
ki vrednostnih papirjev nimajo uvrs§€enih v trgovanje na organiziranem trgu (t.i. nejavne
druzbe). Treba je namre¢ nasloviti ves krog subjektov, ki izpolnjujejo kriterije iz drugega
odstavka 4. ¢lena ZPre- 1 (in niso zajeti v prvem odstavku 140. ¢lena ZTFI-1), sem pa lahko
spadajo tudi nekatere javne druzbe (npr. katerih obveznice so uvr§cene v trgovanje na
organiziranem trgu, medtem ko delnice niso), zato se predlaga uporaba izraza »izdajatelj«,
s Cimer izrazoslovno upostevamo tudi dolo¢bi 2. tocke prvega odstavka 491. Clena ZTFI
(Uradni list RS, st. 108/10- uradno preciS€eno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 -Zban-1J, 63/13
- ZS-K, 30/16, 9/17 in 77/18 — ZTFI-1, 66/19 — ZTFI-1A in 123/21 — ZTFI-1B).

K 14. ¢lenu

Gre za popravek drugega odstavka 147. ¢lena ZTFI-1 glede neobjave informacij o
spremembi pomembnih deleZev, ki je potreben zaradi napacnega prenosa dolo¢be sedmega
odstavka 12. ¢lena Direktive 2004/109/ES, ki dolo¢a, da objavo zavezanca (izdajatelja iz 2.
Clena te direktive) lahko nadomesti objava pristojnega organa, t.j. agencije. Direktiva
2004/109/ES namre¢ omogoca opcijo, da posamezna drzava Clanica javne druzbe izvzame
od obveznosti objave informacije iz obvestila o spremembi pomembnega deleza, v kolikor je
objavo, pod enakimi pogoji, kot so predpisani za objavo nadzorovanih informacij za javne
druzbe, objavil Ze pristojni nadzorni organ.

K 15. ¢lenu

Spremeni se tretji odstavek 164. ¢lena ZTFI-1 v zvezi z doloditvijo obveznosti nejavnih druzb
iz drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1 ter pristojnostjo in odgovornostjo agencije za nadzor.
Glede na dolo¢bo drugega odstavka 140. ¢lena ZTFI-1, na katero se sklicuje dolocba tretjega
odstavka 164. Clena ZTFI-1, se za nejavne druzbe smiselno uporabljajo tako razdelek 3.3
kot tudi posamezne dolocbe razdelka 3.5 ZTFI-1. Na tej podlagi je treba pristojnosti za
nadzor agencije, kot je opredeljena v tretiem odstavku 164. Clena ZTFI-1, prikljuciti Se
dolocbe 155. €lena, 156. ¢lena, 1. toCke prvega odstavka 158. ¢lena, drugega odstavka 158.
¢lena in tretjega odstavka 158. ¢lena istega zakona.

K 16. ¢lenu

S spremembo 169. ¢lena ZTFI-1 v zvezi z razkritiem informacij o izre€enih ukrepih se uposteva
dolocba 29. ¢lena Direktive 2004/109/ES in logika, ki jo vsebuje sprememba 357. ¢lena ZTFI-1,
tako da so dolo¢be poenotene, ¢e se prekrivata 29. ¢len Direktive 2004/109/ES in 71. &len
Direktive 2014/65/EU.

K 17. Clenu

S spremembo 170. ¢lena ZTFI-1 glede razkritja identitete krsitelja se uposteva dolo¢ba 29. ¢lena
Direktive 2004/109/ES in logika, ki jo vsebuje sprememba 357. Clena ZTFI-1, tako da so dolocbe
poenotene, ¢e se prekrivata 29. ¢len Direktive 2004/109/ES in 71. ¢len Direktive 2014/65/EU.

K 18.Error! Reference source not found. ¢lenu

Dopolni se 199. ¢len ZTFI-1, ki ureja zdruZitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih. Ker nova
ureditev zahteva dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta, mora biti pri pridobitvi
dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov izpolnjen tudi pogoj, da imajo ¢&lani
nadzornega sveta ustrezna dovoljenja, pri Eemer je slednje treba upostevati tudi v okviru izvedbe
postopka z vidika zdruZitve postopka odlo¢anja o dovoljenijih.

K 19. ¢lenu
Dopolni se 200. ¢&len ZTFI-1, ki ureja odlo€anje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev
in poslov. Nova ureditev zahteva dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta, zato



mora biti pri pridobitvi dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov izpolnjen tudi
pogoj, da imajo ¢lani nadzornega sveta ustrezna dovoljenja.

K 20. ¢lenu

Sprememba osmega odstavka 251. ¢lena ZTFI-1 v zvezi s pravno domnevo, da informacije
iz tretjega do sedmega in iz Stirinajstega, dvajsetega in enaindvajsetega odstavka istega Clena
povpreéno razumni osebi omogo€ajo, da spozna in razume znadcilnosti in tveganja investicijskih
storitev in poslov ter posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. tocke tretjega odstavka in da
na tej podlagi sprejme ustrezno naloZbeno odlo€itev, je potrebna zaradi doslednega prenosa
petega odstavka 24. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

K 21. ¢lenu

Sprememba 330. ¢lena ZTFI-1, ki ureja omejitve pozicij za izvedene finanéne instrumente na
blago, je potrebna zaradi dopolnitve prenosa Direktive (EU) 2021/338 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 16. februarja 2021 o spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah,
upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njune
uporabe za investicijska podijetja, za podporo okrevanju po krizi zaradi covida-19.

K 22. ¢lenu

Sprememba 332. ¢lena ZTFI-1, ki ureja poro€anje pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na
blago, je potrebna zaradi dopolnitve prenosa Direktive (EU) 2021/338 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 16. februarja 2021 o spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah,
upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njune
uporabe za investicijska podjetja, za podporo okrevanju po krizi zaradi covida-19.

K 23. ¢lenu

Sprememba drugega odstavka 345. ¢lena ZTFI-1 glede pristojnosti agencije za nadzor nad
drugimi osebami, je pojasnilne narave, s katero se odpravlja vsakrSen dvom, da je agencija
pristojna tudi za nadzor nad osebami iz desetega odstavka 296. Clena istega zakona v zvezi z
vodenjem nematerializiranih vrednostnih papirjev na fiduciarnem racunu.

K 24. ¢lenu

S spremembo 357. ¢lena ZTFI-1, ki obravnava objavo nadzornih ukrepov, se dolo¢a, da mora
objava krSitev zajemati tudi krSitve prvega poglavja ZTFI-1, kjer je dolo¢eno, kdo lahko opravlja
investicijske storitve in posle. Clen je prav tako spremenjen na nagin, da uposteva prvi odstavek
71. ¢lena Direktive 2014/65/EU. TakSen zapis daje dovolj moznosti, da se bodisi informacija
objavi takoj, ko jo krSitelj prejme, bodisi se odloZi za dolo¢en €as, da se objavi anonimno, ali pa
se objavi anonimno samo za dolo¢en €as. Nadzorni organ mora presoditi, ali obstajajo pogoji za
razli¢ne moznosti, ki so predpisane. Nadzorni organ ima vedno moznost, da informacije ne objavi
do dokoncénosti ali pravhomocnosti odlo¢be. Prav tako lahko za ta ¢as odloZi objavo identitete
krSitelja. Dodana sta tudi dva odstavka, ki dolo¢ata, kdaj agencija obvesti krSitelja o nameri objave
informacij v primerih kontradiktornih postopkov (prekrski, odvzemi dovoljenj).

K 25. dlenu

Gre za popravek slovni¢ne napake v prvem odstavku 400. ¢lena ZTFI-1, ki se sicer nanasa na
posebna pravila odseka 11.3.1.2, tako da se beseda »Vrednostnie« nadomesti z besedo
»Vrednostne«.



K 26. ¢lenu
Vsebina 429. ¢lena ZTFI-1 glede razkritja informacij o izre€enih ukrepih se ustrezno uskladi s
predvidenimi spremembami v 116.b €élenu ZTFI-1, dolo¢enimi v 9. élenu tega zakona.

K 27. Clenu

Dodajo se novi 438.a do 438.m Clen, ki urejajo dejavnosti in statusne posebnosti CDD. Uredba
909/2014/EU v sploSnem ureja delovanje CDD in nadzor nad njimi, zato je bila v povezavi z njeno
neposredno uporabljivostjo v preteklosti v ZTFI-1 vecina doloéb, vezanih na urejanje in nadzor
nad CDD, ¢rtana. Ne glede na to pa Uredba 909/2014/EU dejansko ne obravnava nekaterih
podrocij delovanja in nadzora nad CDD, kar pomeni, da je drzavam &lanicam v tem obsegu dana
moznost, da tiste institute, ki niso urejeni z omenjeno uredbo EU, uredijo same v notranji
zakonodaji.

Drugi odstavek 61. ¢lena Uredbe 909/2014/EU tako doloc¢a, da se pristojnim organom omogodi,
da upravne sankcije in druge ukrepe uporabijo zoper CDD, imenovane kreditne institucije ter -
pod pogoji notranjega prava na podrocjih, ki jih ta uredba ne harmonizira - ¢lane njihovih
upravljalnih organov in katere koli druge osebe, ki dejansko nadzirajo njihovo poslovanje, in tudi
zoper katero koli drugo pravno ali fizi€no osebo, na podlagi nacionalnega prava odgovorno za
krsitev. Ker ureditev v Uredbi 909/2014/EU ni zadostna glede ¢lanov uprav in nadzornega sveta
ter imetnikov kvalificiranih delezev v CDD, jo je treba urediti v podro€nem zakonu, torej v ZTFI-

Prav tako je smiselno dolociti, da je lahko CDD le v obliki delniSke druzbe, saj organizacijski ustroj
pri druzbi z omejeno odgovornostjo ne zagotavlja dovolj varnega in skrbnega upravljanja
sistemsko tako pomembne institucije, kot je CDD. Ureditev je smiselno enaka tisti, ki je bila na
tem podrocju uporabljena ze pred zaCetkom uporabe Uredbe 909/2014/EU. Tako 438.a Clen
dolo¢a, da se lahko CDD ustanovi v obliki delniSke druzbe ali evropske delniSke druzbe. Prvi
odstavek 26. ¢lena Uredbe 909/2014/EU doloc¢a, da mora imeti CDD stabilno ureditev upravljanja,
ki vklju€uje jasno organizacijsko strukturo z natanéno opredeljenimi, preglednimi in doslednimi
pravnimi odgovornostmi, u€inkovitimi postopki za ugotavljanje, upravljanje in spremljanje tveganj
ter poro€anje o tveganijih, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena CDD, ter za ustrezne politike
prejemkov in mehanizme notranjega nadzora, vkljuéno z zanesljivimi administrativnimi in
racunovodskimi postopki. Uresni€evanje teh ciljev ucinkovito zagotavlja samo zakonska prisilna
ureditev v obliki delniSke druzbe. CDD je namrec klju¢en deleznik na finanénem trgu, zato mora
biti njegovo delovanje urejeno tako, da te¢e nemoteno in neodvisno od vsakokratne volje
druzbenikov. Pri delniSki druzbi mora zakon zagotoviti, da druzba deluje tudi, ¢e delnicarji ne bi
bili zainteresirani za sodelovanje pri upravljanju. Zato je podro¢ni zakon pri urejanju notranjih
razmerij delniSke druzbe strozji in bolj formalen ter vsebuje vec¢ kogentnih dolocb, ki naj bi
zagotovile avtomatizem pri urejanju teh razmerij. Razli¢ni postopki delovanja druzbe so u€inkovito
in prisilno urejeni z zakonom in jih tako ni mogoce urediti drugace, na primer z dogovorom med
druzbeniki, kot je to dopustno pri druzbi z omejeno odgovornostjo, kjer manj$e Stevilo druzbenikov
in njihova tesna povezanost dopuscata, da je ureditev manj stroga. DruZbenikom se v druzbi z
omejeno odgovornostjo primerjalno prepus€a vec svobode, tako da je na podrocju urejanja
organiziranosti in delovanja druzbe moznih vec¢ dispozitivnih dolocb, pri éemer je opravljanje
dejavnosti znacilno odvisno od vsakokratne volje druzbenikov.

Uredba 909/2014/EU nesporno poudarja, da morajo imeti CDD jasno zagotovljene mehanizme
notranjega nadzora, vkljuéno z zanesljivimi administrativnimi postopki, ¢esar pa pri druzbi z
omejeno odgovornostjo, kot je bilo pojasnjeno zgoraj, ni mogoce pri€akovati. Sama Uredba
909/2014/EU tako pravno-sistemsko in teleolo$ko napotuje, da mora biti, s funkcionalnega vidika,
CDD organizirana kot delniSka druzba, saj se lahko samo na ta nacin ustrezno in trajno zajezi
arbitrarno poseganje druzbenikov v poslovanje druzbe ter zagotovi stabilna ureditev upravljanja.



Dodatno se je pri dejanskemu nadzoru nad CDD izkazalo, da v primeru, ko je bila CDD
organizirana kot delniS8ka druzba, krSitve zakona glede organizacijskih zahtev niso bile
ugotovljene, odkar pa se je organizacijska struktura spremenila in je CDD organizirana kot druzba
z omejeno odgovornostjo, pa so prisotne tezave pri zagotavljanju organizacijskih zahtev, ki jih
predpisuje Uredba 909/2014/EU.

Nenazadnje tudi primerjalno-pravno vecino centralnih depotnih druzb v drzavah EU predstavljajo
pravni subjekti, ki so v lasti trznih udelezencev (finanénih institucij) in borz. Pri tem je potrebno
poudariti, da gre v teh primerih za takSne trzne udeleZence, ki so zaradi varnega, skrbnega in
uCinkovitega upravljanja s CDD, organizacijsko najbolj primerljivi z upravljavskim ustrojem
delniskih druzb. Primeri, da bi bila CDD organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo, so po
drugi strani neznatni.

Z 438.b ¢lenom se doloca izbiro sistema upravljanja za CDD, in sicer dvotirni sistem upravljanja,
to je z upravo in nadzornim svetom ali enotirni sistem, ki izvaja upravljanje z upravnim odborom.
Nadalje se v 438. c ¢lenu predvideva smiselna uporaba dolo€enih ¢lenov ZBan-3 za organe
vodenja in nadzora CDD, saj se lahko na tak nacin zagotovi sistem stabilnega upravljanja in
nadzora, primernost ¢lanov organov vodenja in nadzora, njihovo licenciranje in sistem nadzora
nad njimi in tak sistem notranjega upravljanja CDD, ki omogoc¢a ucinkovito in skrbno upravljanje
na podlagi jasne opredelitve pristojnosti in odgovornosti v CDD. CDD je namrec v finan¢nem
sistemu izredno pomembna institucija, katere delovanje je tesno povezano tudi s vprasanji
finan¢ne stabilnosti, zato je pomembno, da je njeno delovanje stabilno in uc€inkovito.

438.¢ Clen ureja posebna pravila za upravni odbor CDD, in sicer glede imenovanja izvrSnega
direktorja, imenovanja ¢lanov upravnega odbora, imenovanja predsednika upravnega odbora.

Z 438.d clenom se ureja zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih, in sicer da agencija hkrati
odlo¢i o zahtevi CDD za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev kot to dolo€a Uredba
909/2014/EU, o zahtevah kandidatov za ¢lane CDD, o zahtevah kandidatov za ¢lane nadzornega
sveta CDD in o zahtevah bodocih imetnikov kvalificiranih delezev CDD

Z 438.e ¢lenom se ureja odloCanje o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev, in sicer e so
izpolnjeni pogoiji, ki jih dolo€a uredba 909/2014/EU

V zvezi z novimi dolo¢bami o kvalificiranih delezih, ki so urejeni od 438. f Clena do 438. m ¢lena
predloga ZTFI-1 je treba poudariti, da to podrocje ureja Uredba 909/2014/EU na novo, in sicer s
svojo zadnjo spremembo v okviru Uredbe 2023/2845/EU. Vendar pa Uredba 909/2014/EU ne
ureja vseh postopkovnih dolocb glede izdaje dovoljenja za imetnike kvalificiranih delezev, zato
se je v ZTFI-1 uredila smiselna uporaba nekaterih dolo¢b ZBan-3 glede kvalificiranih delezev kar
ureja novi 438.f Clen zakona, nekatere dolocbe ZBan-3 pa niso bile primerne za smiselno
uporabo, zato se ZTFI-1 dopolnjuje z novimi 438.g do 438.m ¢lenom, in sicer se postopek
pridobitve dovoljenja kvalificiranega deleza ureja z novim 438.g ¢lenom zakona, postopek
odvzema dovoljenja za kvalificiran delez ureja novi 438.h ¢len zakona, postopek odredbe o
odsvojitvi delezev ureja novi 438.i Clen zakona, postopek porodila o odsvojitvi deleZzev in o
ugotovitveni odlo¢bi o odpravljenih krsitvah ureja novi 438.j €len zakona, postopek periodi¢nega
placila denarnega zneska ureja novi 438.k Clen zakona, postopek o izdaji odlo¢be o prepovedi
uresniCevanja pravic iz deleZzev neupraviCenemu imetniku ureja novi 438.1 ¢len zakona, in
postopek o izdaji odlo¢be o prisilni prodaji deleZzev ureja novi 438.m €len zakona. Na ta nacin
ZTFI-1 smiselno dopolnjuje zahteve Uredbe 909/2014/EU glede dolocb za kvalificirane deleze in
jih postopkovno ureja.



K 28. ¢lenu

Doda se nov, 440.a ¢len ZTFI-1, v katerem se opredeljujeta vsebina in nadzor nad naértom za
reSevanje CDD, saj je ureditev iz Uredbe 909/2014/EU tozadevno precej nedolo¢na, predvsem
pa nadzornemu organu ne daje nobenih pooblastil v postopku izvajanja kriznega nacrta. Krizni
nacrt je namenjen reSevanju CDD in varni poravnavi in prenosu sredstev strank na drugo CDD,
s Cimer se za&Citi premozZenje strank in omogocCi varnost kapitalskega trga. Pri dosedanjem
nadzoru nad CDD se je namre€ izkazalo, da so te dolocbe tudi v notranji zakonodaiji nezadostno
urejene.

K 29. ¢lenu

Spremeni se tretji odstavek 442. ¢lena ZTFI-1, ki po novem dolo¢a, da mora CDD oziroma drug
centralni depozitar pridobiti soglasje agencije k tarifi v delu, v katerem ta ureja nadomestila iz 1.,
2. in 3. toCke prvega odstavka 442. ¢lena ZTFI-1, in k spremembi tarife v tem delu. Cilj te
spremembe je vedji in bolj skrben nadzor agencije nad delovanjem CDD. Ob spremembi tretjega
odstavka se Crta peti odstavek, ki ob takSni spremembi ni ve€ potreben.

K 30. ¢lenu

Spremeni se 443. ¢len ZTFI-1 v zvezi z dolo¢bami, ki se nanasajo na pristojnost agencije za
nadzor nad CDD. Spremembe so potrebne zaradi dopolnitev zakona z novimi ¢leni glede CDD,
ki upoStevajo 438. ¢lenu ZTFI-1.

K 31. ¢lenu

Novi Cetrti odstavek 488. ¢lena ZTFI-1 dolo€a izdajo drugih nadzornih ukrepov in instrumentov
zaradi varovanja finan¢nega sistema. Agenciji je tako omogocena izdaja ukrepa, potrebnega na
podlagi 16. toCke prvega odstavka 19. ¢lena Zakona o makrobonitetnem nadzoru financnega
sistema (Uradni list RS, §t. 100/13 in 42/23).

K 32. ¢lenu
Gre za popravek slovni€ne napake v prvem odstavku 489. ¢lena ZTFI-1, ki sicer ureja predlozitev
podatkov agenciji, tako da se beseda »idnetifikator« nadomesti z besedo »identifikator«.

K 33. ¢lenu

Spremeni se 530. Clena ZTFI-1, ki ureja lazje krSitve tretjega poglavija ZTFI-1 v zvezi z
obveznostmi razkrivanja nadzorovanih informacij. Dosedanja 3. tocka 530. ¢lena ZTFI-1 postane
2. toCka, preostale toCke se temu primerno prestevilijo. KrSitve si namre¢ praviloma sledijo po
zaporednem vrstnem redu krS§enih dolo¢b zakona.

Sprememba dosedanje 2. oziroma nove 3. toCke je posledica jasnejSega poudarka dejanskega
stana prekrska, ki je v tem, da letno porocilo ni pripravljeno, ni predloZzeno agenciji, ni predloZzeno
v sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij ali ni objavljeno v skladu s Cetrtim
odstavkom 134. &lena ZTFI-1, torej ni v ustrezni enotni elektronski obliki, ki jo dolo¢a Delegirana
uredba Komisije (EU) 2019/815. Ta poudarek je po spremembi prekrSkovne dolocbe bolj jasno
zapisan, s tem pa se tudi izognemo oc€itku nedolo¢nosti prekrS8kovne dolocbe v primerih, ko bi
agencija na tej podlagi vodila prekrdkovni postopek. Z novo obliko zapisa te toCke se uposteva
8e enotna sistematika oblike zapisa vseh preostalih to¢k prvega odstavka 530. ¢lena ZTFI-1.

Z novo 4. to¢ko se doda prekrsek za krsitev petega odstavka 134. ¢lena ZTFI-1.



K 34. ¢lenu

V Sestem odstavku 545. ¢lena ZTFI-1 je dolo¢ena globa, s katero se za prekrSek kaznuje
odvetnik, notar ali odvetniSka druzba, ki vodi nematerializirane vrednostne papirje stranke na
fiduciarnem racunu v nasprotju z desetim odstavkom 296. ¢lena istega zakona. V povezavi z
navedeno dolocbo v besedilu 545. ¢lena ZTFI-1 ni upoStevana ureditev Zakona o prekrskih (v
nadaljnjem besedilu: ZP-1) o akcesorni odgovornosti tako pravne osebe kot tudi samostojnega
podjetnika posameznika in posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost (14. in 14.a ¢len ZP-
1). Zaradi navedenega se ustrezno dopolnjuje tretji odstavek 545. ¢lena ZTFI-1, v katerem se
dolo€a globa za prekrSek iz Sestega odstavka, ki ga stori odgovorna oseba pravne osebe,
samostojnega podjetnika posameznika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost.

K 35. ¢lenu

Urejajo se sprememba in dopolnitvi Zakona o trgu financnih instrumentov (Uradni list RS,
§t. 108/10 — uradno precisceno besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16,
9/17, 77/18 — ZTFI-1, 66/19 — ZTFI-1A in 123/21 — ZTFI-1B). Dolocba tretjega odstavka 22.a
¢lena Zakona o sistemu plac¢ v javnem sektorju (v nadaljnjem besedilu: ZSPJS), dolo¢a, da viSino
place za redno delovno uspesnost direktorjev doloc€i organ, pristojen za njihovo imenovanje. Ker
drzavni zbor iz ustavnopravnih in pravno-sistemskih razlogov te pristojnosti na nacin, kot izhaja
iz ZSPJS, ne more izvajati, jo bo izvajala vlada na podlagi meril iz Pravilnika o merilih za
ugotavljanje delovne uspesnosti direktorjev s podrocja dela Ministrstva za finance, kar doloc¢a prvi
odstavek tega ¢lena. Pri drugem odstavku tega Clena gre za preslikavo dolocb vsakoletnega
Zakona o izvrSevanju proracunov Republike Slovenije (ZIPRS), ki se uporabljajo tudi v praksi.

K 36. ¢lenu

Ta ¢len novele dolo¢a, da se postopki v zvezi s CDD, zaCeti pred uveljavitvijo tega zakona,
konc&ajo po dolo¢bah, ki so se za CDD uporabljale do uveljavitve tega zakona. Na ta nacin se
ustrezno zagotavlja normativna pravilnost izvajanja nadzora nad CDD in pravna varnost
vklju€enih subjektov.

K 37. Clenu

Ta ¢len novele dolo€a rok za izdajo predpisov s strani agencije v zvezi z vsebinami iz 2. in 3.
toCke 65. ter 1. tocke 82. Elena ZBan-3 glede ¢lanov uprave in nadzornega sveta ter imetnikov
kvalificiranih delezev CDD. Casovni okvir sprejema predpisov je prilagojen éasovnim zahtevam
uskladitve delovanja CDD in je namenjen temu, da bodo pravo€asno pripravijene tudi vse
potrebne pravne podlage, na podlagi katerih se bo CDD lahko ustrezno in pravocasno
organizacijsko preoblikovala.

K 38. ¢lenu

Ta clen dolo€a obdobje, v katerem mora CDD skladno s spremenjenimi dolo¢bami ZTFI-1
uskladiti poslovanje in delovanje svoje notranje organizacijske strukture. V kolikor CDD svojega
delovanja in poslovanja ne bi uskladila pravo€asno, bi slednje povzro€ilo posledice, vezane na
odvzem dovoljenja za opravljanje storitev iz Uredbe 909/2014/EU ter prenehanje delovanja CDD.

K 39. ¢lenu
Clen dologa zadetek veljavnosti predloga zakona.



IV. BESEDILO CLENOV, KI SE SPREMINJAJO:

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive

Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: EU):

1.

10.

Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13.februarja 1989 o obveznostih podruznic,
ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pripadajo kreditnim in finan¢nim institucijam s sedezem
zunaj te drzave Clanice, glede objave letnih raunovodskih izkazov (UL L St. 44 z dne 16. 2.
1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS),

Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odskodninskih
shemah za vlagatelje (UL L $t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
97/9/ES),

Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokoncnosti
poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L $t. 166 z dne 11. 6.
1998, str. 45), zadnji€¢ spremenjena z Uredbo (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski
uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter
Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L $t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 98/26/ES),

Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu
vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v zvezi
s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6. 7. 2001, str. 1), zadnji€ spremenjena z
Direktivo Evropskega parlamenta in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca 2005 o spremembi
direktiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS in 93/6/EGS ter direktiv
94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES, 2001/34/ES, 2002/83/ES in 2002/87/ES za vzpostavitev
nove organizacijske strukture odborov za finan¢ne storitve (UL L $t. 79 z dne 24. 3. 2005,
str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES),

(Crtana),

Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o
uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L §t. 390
z dne 31.12. 2004, str. 38), zadnjic spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2016/1437 z dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2004/109/ES Evropskega parlamenta
in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za dostop do predpisanih informacij na
ravni Unije (UL L §t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2004/109/ES),

(Crtana),

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L
St. 173 zdne 12. 6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU)
2017/1946 z dne 11. julija 2017 o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi za izCrpen seznam
informacij, ki jih morajo bodoc€i pridobitelji vkljuciti v obvestilo o predlagani pridobitvi
kvalificiranega deleza v investicijskem podjetju (UL L §t. 276 z dne 26. 10. 2017, str. 32), (v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),

Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne 17. decembra 2015 o Uredbi (EU)
St. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta glede poroCanja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krsitvah navedene uredbe (UL L $t. 332 z dne 18. 12. 2015, str.
126), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2015/2392/EU),

Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.junija 2016 o
spremembi Direktive 2014/65/EU o trgih financnih instrumentov (UL L §t. 175 z dne 30. 6.
2016, str. 8),



11.

12.

13.

14.

15.

Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne 7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive
2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z zaSc€ito finan¢nih instrumentov in
sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upravljanja produktov in pravili, ki se
uporabljajo za zagotavljanje ali prejemanje pristojbin, provizij ali kakrdnih koli denarnih ali
nedenarnih koristi (UL L §t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2017/593/EU),

Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L §t. 314 z dne 5. decembra 2019,
str. 64), zadnji¢ popravljena s Popravkom (UL L §t. 405 z dne 2. 12. 2020, str. 84), v delu, ki
se nana$a na spremembo Direktive 2014/65/EU,;

Direktiva 2019/2177 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2019 o
spremembi Direktive 2009/138/ES o zaCetku opravljanja in opravljanju dejavnosti
zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il), Direktive 2014/65/EU o trgih financnih
instrumentov in Direktive (EU) 2015/849 o prepreCevanju uporabe financnega sistema za
pranje denarja ali financiranje terorizma (UL L $t. 334 z dne 27.12. 2019, str. 155; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2019/2177/EU), v delu, ki se nanasa na spremembo Direktive
2014/65/EU;

Direktiva 2020/1504 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o spremembi
Direktive 2014/65/EU o trgih finan¢nih instrumentov (UL L §t. 347 z dne 20. 10. 2020, str.
50);

Direktiva 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2021 o spremembi
Direktive 2014/65/EU glede zahtev po informacijah, upravljanja produktov in omejitev pozicij
ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njihove uporabe v zvezi z investicijskimi
podjetji, za podporo okrevanju po pandemiji COVID-19 (UL L §t. 68 z dne 26. 2. 2021, str.
14).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb EU:

(Crtana),

Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o
bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe
(EU) &t. 648/2012 (UL L $t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo
(EU) 2019/630 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2019 o spremembi Uredbe
(EU) s&t. 575/2013 glede minimalnega kritja izgub za nedonosne izpostavljenosti (UL L
St. 111 z dne 25. 4. 2019, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 575/2013/EU),

Uredbe (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi
trga (uredba o zlorabi trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES in 2004/72/ES (UL L &t. 173 z dne
16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) §t. 600/2014 o trgih financnih
instrumentov, Uredbe (EU) st. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU) st. 909/2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah (ULL §t. 175 z dne 30.6. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Uredba
596/2014/EU),

Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finanénih instrumentov ter spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L §t. 173 z dne 12. 6.
2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2417 z dne
17. novembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o obveznosti
trgovanja za doloCene izvedene finan¢ne instrumente (UL L §t. 343 z dne 22. 12. 2017, str.
48), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 600/2014/EU),

Uredbe (EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23.julija 2014 o
izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) st. 236/2012 (UL
L §t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo (Komisije (EU)
2017/392 z dne 11. novembra 2016 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehniénimi standardi o zahtevah glede izdaje
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dovoljenj, nadzora in poslovanja za centralne depotne druzbe (UL L st. 65 z dne 10. 3. 2017,
str. 448), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 909/2014/EU),

Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih,
ki se uporabljajo kot referencne vrednosti v finanénih instrumentih in finanénih pogodbah ali
za merjenje uspeSnosti investicijskin skladov, in spremembi direktiv 2008/48/ES in
2014/17/EU ter Uredbe (EU) St. 596/2014 (UL L $t. 171 z dne 29. 6. 2016, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2018/1646 z dne 13. julija 2018 o dopolnitvi
Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za informacije, ki se navedejo v vlogi za dovoljenje in v vlogi za registracijo (UL L
8t. 274 z dne 5. 11. 2018, str. 4), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 2016/1011/EU),

Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu,
ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L §t. 168 z dne 30. 6. 2017, str.
12; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2017/1129/EU).

4. ¢len
(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih zakonov:
ZBan-3 je zakon, ki ureja ban¢nistvo,
ZFK je zakon, ki ureja finanéne konglomerate,
ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,
ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje,
ZIN je zakon, ki ureja inSpekcijski nadzor,
ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,
ZUP je zakon, ki ureja splosni upravni postopek,
ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,
ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,
ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,
ZFPPIPP je zakon, ki ureja finanéno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje,
Z\VO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja,
EZ-1 je zakon, ki ureja energetiko,
ZPPDFT-1 je zakon, ki ureja prepreCevanje pranja denarja in financiranje terorizma,
ZBNIP je zakon, ki ureja bonitetni nadzor investicijskih podjetij.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih naslovov, navedenih v 2. ¢lenu

tega zakona, uporabljeni Se naslednji naslovi:

1.

Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 30. maja
1994 o sistemih zajamcenih viog (UL L §t. 135z dne 31. 5. 1994, str. 5), zadnji€ spremenjena
z Direktivo 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o sistemih
jamstva za vloge (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 149),

Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) §t. 1606/2002/ES Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih raCunovodskih standardov (UL L &t. 243 z dne
11. 9. 2002, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (ES) §t. 297/2008 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 11. marca 2008 o spremembah Uredbe (ES) §t. 1606/2002 o uporabi
mednarodnih raCunovodskih standardov, glede Komisiji podeljenih izvedbenih pooblastil (UL
L 8t. 97 zdne 9. 4. 2008, str. 62),

Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. aprila 2001 o reorganizaciji in prenehanju kreditnih institucij (UL L $t. 125 z dne 5. 5. 2001,
str. 15), zadnji€¢ spremenjena z Direktivo 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in
investicijskin podijetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS ter direktiv
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
in 2013/36/EU in uredb (EU) §t. 1093/2010 ter (EU) t. 648/2012 Evropskega parlamenta in
Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 190),



10.

11.

12.

Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. oktobra 2003 o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih
plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (UL L §t. 275, z dne 25. 10.
2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena z Delegiranim sklepom Komisije (EU) 2019/708 z dne
15. februarja 2019 o dopolnitvi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta v
zvezi z dolocitvijo sektorjev in delov sektorjev, ki veljajo za izpostavljene tveganju
premestitve emisij CO2, za obdobje med letoma 2021 in 2030 (UL L §t. 120 z dne 8. 5. 2019,
str. 20),

Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) §t. 714/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do omreZja za Cezmejne izmenjave elektricne energije in
razveljavitvi Uredbe (ES) §t. 1228/2003 (UL L §t. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 15), zadnji¢
spremenjena z Uredbo Komisije (EU) §t. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L &t. 163 z dne
15. 6. 2013, str. 1),

Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) §t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o pogojih za dostop do prenosnih omreZij zemeljskega plina in razveljavitvi
Uredbe (ES) t. 1775/2005 (UL L &t. 211 z dne 14. 8. 2009, str. 36), zadnji€ spremenjena z
Uredbo (EU) 2018/1999 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. decembra 2018 o
upravljanju energetske unije in podnebnih ukrepov, spremembi uredb (ES) §t. 663/2009 in
(ES) s§t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta, direktiv 94/22/ES, 98/70/ES,
2009/31/ES, 2009/73/ES, 2010/31/EU, 2012/27/EU in 2013/30/EU Evropskega parlamenta
in Sveta, direktiv Sveta 2009/119/ES in (EU) 2015/652 ter razveljavitvi Uredbe (EU)
St. 525/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (UL L §t. 328, z dne 21. 12. 2018, str. 1),

Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne
13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L §t. 302 z dne 17. 11. 2009, str.
32), zadniji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
12. decembra 2017 o dolocitvi sploSnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi posebnega
okvira za enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah direktiv
2009/65/ES, 2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) 5t. 1060/2009 in (EU) St. 648/2012
(UL L 8t. 347 zdne 28. 12. 2017, str. 35),

Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU) §t. 1031/2010 z dne 12. novembra 2010 o
¢asovnem nacrtu, upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije toplogrednih plinov
na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta o vzpostavitvi sistema za
trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L §t. 302 z dne 18. 11.
2010, str. 1), zadnji€ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/7 z dne
30. oktobra 2018 o spremembi Uredbe (EU) §t. 1031/2010 glede drazbe 50 milijonov
nedodeljenih pravic iz rezerve za stabilnost trga za sklad za inovacije in o vkljucitvi
drazbenega sistema, ki ga imenuje Nemcija, v seznam drazbenih sistemov (UL L §t. 2 z dne
4.1.2019, str. 1),

Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad finan¢nim sistemom Evropske unije in
ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str.
1),
Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa
Komisije 2009/77/ES (UL L &t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 84), zadnji¢ spremenjena za
Uredbo (EU) S&t. 258/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. aprila 2014 o
vzpostavitvi programa Unije za podpiranje posebnih dejavnosti na podro¢ju raéunovodskega
porocanja in revizije za obdobje 2014—-2020 in o razveljavitvi Sklepa §t. 716/2009/ES (UL L
st. 105 z dne 8. 4. 2014, str. 1),

Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) §t. 1227/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
25. oktobra 2011 o celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga (UL L
§t. 326 z dne 8. 12. 2011, str. 1),

Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) St. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in
repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27. 7. 2012, str. 1), zadnji€ spremenjena z
Delegirano uredbo Komisije (EU) 2019/460 z dne 30. januarja 2019 o spremembi Uredbe



13.

14.

(EU) &t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta glede seznama izvzetih subjektov (UL L
st. 80 z dne 22. 3. 2019, str. 8),

Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
26. junija 2013 o letnih raCunovodskih izkazih, konsolidiranih raCunovodskih izkazih in
povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L &t. 182
z dne 29.6. 2013, str. 19) zadnji¢ spremenjena z Direktivo Sveta 2014/102/EU z dne
7. novembra 2014 o prilagoditvi Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta o
letnih raunovodskih izkazih, konsolidiranih raunovodskih izkazih in povezanih porocilih
nekaterih vrst podjetij zaradi pristopa Republike Hrvaske (UL L &t. 334 z dne 21. 11. 2014,
str. 86),

Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) §t. 1308/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne
17. decembra 2013 o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in razveljavitvi
uredb Sveta (EGS) st. 922/72, (EGS) st. 234/79, (ES) st. 1037/2001 in (ES) St. 1234/2007
(UL L §t. 347 z dne 20.12. 2013, str. 671), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2019/33 z dne 17. oktobra 2018 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 1308/2013
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z vliogami za zas¢ito oznacb porekla, geografskih
oznacb in tradicionalnih izrazov v vinskem sektorju, postopkom ugovora, omejitvami
uporabe, spremembami specifikacij proizvoda, preklicem zasScite ter oznacevanjem in
predstavitvijo (UL L §t. 9 z dne 11. 1. 2019, str. 2).

7. ¢len
(finanéni instrumenti)

(1) Finan¢ni instrumenti so v tem ¢lenu opredeljeni za namen opredelitve investicijskih

storitev in poslov.

POON=

(2) Financni instrumenti po tem zakonu so:

prenosljivi vrednostni papirji,

instrumenti denarnega trga,

enote kolektivnih naloZbenih podjemov,

opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z vrednostnimi papirji, valutami, dogovori o terminski obrestni meri,
emisijskimi kuponi ali donosi kot osnovnimi instrumenti ali drugi izvedeni financni instrumenti,
finan¢ni indeksi ali druga finan¢na merila, ki jih je mogoce poravnati s prenosom osnovnega
instrumenta ali z denarnim placilom,

opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, ki:
- morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali
- s0 lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank, razen zaradi neizpolnitve

obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi izvedeni posli v zvezi z blagom kot
osnovnim instrumentom, ki se lahko poravnajo s prenosom osnhovnega instrumenta, pod
pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF oziroma v OTF, razen
veleprodajnih energetskih proizvodov, s katerimi se trguje na OTF, ki se morajo poravnati s
prenosom osnovnega instrumenta,

opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandardizirane terminske pogodbe in drugi
izvedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, ki:
- se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta in niso navedeni v prejSnji tocki

ter
- nimajo komercialnih namenov, imajo pa znacilnosti drugih izvedenih financnih

instrumentov,

izvedeni financ¢ni instrumenti za prenos kreditnega tveganja,

finan€ne pogodbe na razlike,
opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, dogovori o terminski obrestni meri in drugi
izvedeni posli v zvezi s spremenljivkami ozracja, prevoznimi stroski, emisijskimi kuponi ali
stopnjami inflacije ali drugimi uradnimi ekonomskimi statisticnimi podatki, ki:



- morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali
- s0 lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od strank, razen zaradi neizpolnitve
obveznosti druge pogodbene stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

11. katerikoli drug izveden posel v zvezi s premoZenjem, pravicami, obveznostmi, indeksi in
ukrepi, ki ni naveden v 1. do 10. to¢ki tega odstavka in ima znacilnosti drugih izvedenih
finan¢nih instrumentov, zlasti ob upostevaniju,

- ali se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF ali OTF,
- ali pa se obraCunavajo in poravnavajo prek priznanih klirinSkih druzb oziroma je treba v
zvezi z njimi zagotavljati zahtevano (dnevno) kritje,

12. emisijski kuponi, ki jih sestavljajo katerekoli enote, za katere je ugotovljeno, da so skladne z
zahtevami iz 4. razdelka VI. poglavja ZVO-1 (trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih
plinov v EU).

(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih papirjev, s katerimi se lahko
trguje na kapitalskih trgih, razen placilnih instrumentov. Prenosljivi vrednostni papirji so:
1. delnice delniSkih druzb, drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki pomenijo delez v
kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z delnicami,
2.  obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vsebujejo denarno obveznost izdajatelja,
vkljuéno s potrdilom o deponiranju v zvezi s temi vrednostnimi papirji,
3.  vsak drug vrednostni papir, ki vsebuje:
- enostransko oblikovalno upraviCenje imetnika pridobiti ali prodati prenosljivi vrednostni
papir ali
- pravico imetnika zahtevati denarno placilo, ki se doloCi glede na vrednost prenosljivih
vrednostnih papirjev, te€ajev valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug
indeks ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obicajno trguje
na denarnem trgu, kot so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni zapisi,
razen placilnih instrumentov.

(5) Izvedeni finan¢ni instrumenti so opredeljeni v 29. tocki prvega odstavka 2. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finan¢ne instrumente iz 4. do 11. toCke drugega odstavka tega
Clena.

(6) Izvedeni finan¢ni instrumenti na blago so opredeljeni v 30. to¢ki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in pomenijo finanne instrumente v zvezi z blagom iz 5. do 7. tocke
in iz 10. ter 11. toCke drugega odstavka tega Clena.

(7) Izvedeni finan¢ni instrumenti na kmetijske proizvode so pogodbe na izvedene
finanéne instrumente v zvezi s proizvodi iz 1. ¢lena Uredbe 1308/2013/EU ter iz | do XX in XXIV/1
dela Priloge | k navedeni uredbi in se uporabljajo v enakem pomenu, kot je dolo¢en v navedeni
uredbi.

(8) Pogodbe o izvedenih finanénih instrumentih na energente C6 so financni
instrumenti iz 6. toCke drugega odstavka tega Clena v zvezi s premogom ali nafto, s katerimi se
trguje na OTF in se poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta.

(9) Potrdilo o deponiranju je vrednostni papir, s katerim se lahko trguje na kapitalskih
trgih in pomeni imetniStvo vrednostnih papirjev nerezidenénega izdajatelja, pri Cemer je lahko
uvrdceno v trgovanje na organiziranem trgu in se z njim trguje neodvisno od vrednostnih papirjev
nerezidenénega izdajatelja.

(10) Certifikat je opredeljen v 27. to¢ki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU
in se uporablja v enakem pomenu, kot je dolo€en v navedeni uredbi.

(11) Strukturiran finan¢ni produkt je opredeljen v 28. tocki prvega odstavka 2. ¢lena
Uredbe 600/2014/EU in se uporablja v enakem pomenu, kot je doloen v navedeni uredbi.



(12) Klavzula o pred¢asnem odpoklicu s polnim poplacilom donosa je klavzula, ki je
namenjena zasciti vlagatelja, tako da se zagotovi, da mora izdajatelj v primeru pred€asnega
odplacila vlagatelju, ki ima obveznico, plaati znesek, ki je enak seStevku priCakovane Ciste
sedanje vrednosti preostalih kuponov do zapadlosti in glavnice pred€asno odpoklicane
obveznice.

(13) Zamenjava finan¢nih instrumentov pomeni prodajo finanénega instrumenta in
nakup drugega finan¢nega instrumenta ali uveljavitev pravice do spremembe v zvezi z obstojecim
finanénim instrumentom.

23. ¢len
(podjetje tretje drzave)

Podjetje tretje drzave je podjetje, ki bi izpolnjevalo pogoje za kreditno institucijo, ki
lahko opravlja investicijske storitve in posle, ali za investicijsko podjetje, e bi imelo svoj sedez
registriran v EU.

40. ¢len
(odvisni borznoposredniski zastopnik)

Odvisni borznoposredniski zastopnik je vezani zastopnik in je fizi€na ali pravna oseba,
ki na podlagi neomejene in nepogojne odgovornosti samo enega investicijskega podjetja, vimenu
in za racun katerega:

1. ponuja investicijske storitve in posle oziroma pomoZne investicijske storitve strankam
oziroma morebitnim strankam,
2.  sprejema in posreduje navodila ali naro€ila strank v zvezi z investicijskimi storitvami ali
finanénimi instrumenti,
prodaja finan¢ne instrumente ali
svetuje strankam ali morebitnim strankam glede teh financnih instrumentov oziroma
investicijskih storitev in poslov.

s

60. clen
(uporaba zakona za banke)

(1) Za banke, ki v skladu s 1. tocko drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo:
1.  doloc¢ba o sistematiCnem internalizatorju iz Cetrtega odstavka 34. ¢lena tega zakona,
2.  za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in poslov: tretji in Cetrti odstavek 187. ¢lena
tega zakona,

3. za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov: 198. €len in 5. to¢ka
prvega odstavka ter tretji, Cetrti in peti odstavek 200. ¢lena tega zakona,

4.  dolo¢be o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih iz 203. do 207. ¢lena tega zakona,

5.  doloc¢be o posebnih pravilih za MTF in OTF iz 208. ¢lena tega zakona,

6. dolocbe 7. poglavja razen 240. ¢lena, Cetrtega odstavka 279. Clena, tretjega odstavka
286. Clena in drugega odstavka 307. ¢lena tega zakona,

7.  dolocbe 8. poglavja tega zakona,

8. peti odstavek 347. Clena, 348. in 350. Clen tega zakona,

9. dolocbe 11. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na ¢lane borze,

10. dolocbe 13. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na ¢lane CDD.

(2) Za banke in posebne financne institucije drzav €lanic, ki v skladu z 2. tocko
drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji, se smiselno uporablja 211. ¢len in drugi odstavek 341. ¢lena tega zakona.



(3) Za banke ftretjih drzav, ki v skladu s 3. to¢ko drugega odstavka 59. ¢lena tega
zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo 215.
do 218. ¢len tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi prvega, drugega in tretjega odstavka tega ¢lena se:
1. namesto pojma »borznoposredniSka druzba« in pojma »investicijsko podjetje« uporablja
pojem »banka« oziroma »posebna finan¢na institucija,
2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka Slovenije« razen pri uporabi:
- dolocb, ki pooblad€ajo agencijo za izdajo podzakonskih aktov,
- 7.in 8. poglavja tega zakona in
- petega odstavka 347. ¢lena, 348. in 350. ¢lena tega zakona.

(5) Za banke, ki v skladu z drugim odstavkom 59. ¢lena tega zakona opravljajo
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se 14. poglavje tega zakona uporablja
neposredno.

(6) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter za nadzor nad
opravljanjem investicijskih storitev in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finan¢na institucija
iz drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona, se uporablja ZBan-3, &e ni v drugem, tretjem in
sedmem do devetem odstavku tega €lena doloceno drugace.

(7) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne finan¢ne institucije drzav ¢lanic
in banke tretje drzave glede investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v sodelovanju z
Banko Slovenije.

(8) Pri opravljanju nadzora po prejSnjem odstavku lahko agencija izreCe naslednje
nadzorne ukrepe:
1. odredi odpravo krSitev in
2.  izreCe dodatne nadzorne ukrepe iz 348. ¢lena tega zakona.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora po sedmem odstavku tega &lena ugotovi, da
obstaja razlog za odvzem dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o tem
obvestiti Banko Slovenije.

(10) Prvi do deveti odstavek tega €lena se ne uporablja za banko, banko in posebno
finan€no institucijo drzave €lanice in banko tretje drzave, ki ima polozaj osebe iz 62. ¢lena tega
zakona.

62. clen
(izjeme)

(1) Dolocbe tega zakona o opravljanju investicijskih storitev in poslov, razen 330.,
331.in 332. ¢lena tega zakona, se ne uporabljajo za:

1. zavarovalnice in pozavarovalnice,

2.  osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle izkljuéno za svoje nadrejene druzbe, za
svoje podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

3. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle ob&asno pri opravljanju svoje redne
dejavnosti ali poklica, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoiji:

- opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pravili, dolo€enimi z zakonom, drugim
predpisom ali kodeksom etike, in
- pravila iz prejSnje alineje ne prepovedujejo opravljanja investicijskih storitev in poslov,

4. osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, s finan¢nimi instrumenti, ki niso izvedeni financni
instrumenti na blago, emisijski kuponi ali izvedeni finan¢ni instrumenti na emisijske kupone,
razen Ce:

- nastopajo kot vzdrzevalci trga,



10.

11.

12.

13.

- so €lani ali udelezenci organiziranega trga oziroma MTF ali imajo neposredni elektronski
dostop do mesta trgovanja, razen €e gre za nefinan€ne subjekte, ki izvrSujejo posle na
mestu trgovanja, ki po objektivnih merilih zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s
poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice teh nefinancnih subjektov ali
njihovih skupin,

- uporabljajo tehniko visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja ali

- poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju narocil strank, pri ¢emer velja izjema po tem Clenu
za osebe iz 1., 9. in 10. toCke prvega odstavka tega ¢lena ne glede na pogoje iz te tocke,
upravljavce, ki izpolnjujejo zahteve iz 6. poglavja ZVO-1, in pri trgovanju z emisijskimi

kuponi ne izvrSujejo naro€il strank in ne opravljajo drugih investicijskih storitev in poslov,

razen trgovanja za svoj racun, pri ¢emer ne uporabljajo tehnike visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih,

osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki zajemajo samo upravljanje programov
udelezbe zaposlenih in zagotavljanje investicijskih storitev in poslov izkljuéno za lastne
nadrejene druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge podrejene druzbe lastnih
nadrejenih druzb,

Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadaljnjem besedilu: ESCB)in druge
nacionalne subjekte, ki opravljajo podobne naloge, druge osebe javnhega prava, ki so
odgovorne za upravljanje javnega dolga ali posredujejo pri tem upravljanju, ter mednarodne
finan€ne institucije, ki jih ustanovita dve ali ve¢ drzav &lanic in katerih namen je zagotoviti
financiranje oziroma finanéno pomoc¢ za svoje Clanice, ki imajo ali jim grozijo resne finan¢ne
tezave,

investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzZbe za upravijanje, ter
pokojninske sklade po zakonu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge
kolektivne naloZbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede na to, ali so usklajeni na ravni
EU ali ne, ter skrbnike oziroma skrbnice in upravljavce takih podjemov,
vzdrzevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj racun z izvedenimi finanénimi
instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan¢nimi instrumenti na emisijske
kupone, razen Ce poslujejo za svoj raCun pri izvrSevanju naro€il strank, ali osebe, ki
opravljajo investicijske storitve in posle, razen poslovanja za svoj ra¢un, v zvezi z izvedenimi
finan€nimi instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi finanénimi instrumenti na
emisijske kupone za stranke iz svoje redne dejavnosti, Ce:

- opravljanje teh investicijskih storitev in poslov po presoji glede na celotno skupino pomeni
pomozno dejavnost njihovi redni dejavnosti in redna dejavnost teh oseb oziroma skupine,
v katero so vkljucene, ni opravljanje investicijskih storitev in poslov po tem zakonu, ban¢nih
storitev po ZBan-3 oziroma izvajanje dejavnosti vzdrzevalca trga v zvezi z izvedenimi
finan€nimi instrumenti na blago,

- ne uporabljajo tehnike visokofrekvencnega algoritemskega trgovanja ter

- 0 uporabi izjeme letno obveS€ajo pristojni nadzorni organ in na zahtevo porocajo
pristojnemu nadzornemu organu, zakaj je njihova dejavnost, ob upoStevanju pogojev iz te
toCke, pomozna dejavnost k njeni redni dejavnosti,

osebe, ki opravljajo investicijsko svetovanje v zvezi z opravljanjem drugih storitev v okviru
svoje redne dejavnosti ali poklica, Ce:

- se za te druge storitve ne uporabljajo dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih
storitev in poslov ter

- za tako investicijsko svetovanje ne zaracunavajo posebnega pladila,

operaterje prenosnega sistema iz 26. to¢ke 4. ¢lena EZ-1 oziroma osebe, ki delujejo kot
izvajalci storitev v imenu operaterja prenosnega sistema, pri opravljanju dejavnosti v skladu
z dolo¢bami EZ-1, Uredbe 714/2009/ES in Uredbe 715/2009/ES ter kodeksov omrezij ali
smernic, sprejetih na podlagi navedenih uredb, in operaterje ali upravitelie mehanizma za
energetsko ravnovesje, plinovodnega omrezja ali sistema, ki ohranja ravnovesje dobave in
porabe energije pri opravljanju takih nalog, Ce opravljajo investicijske storitve in posle v zvezi
z izvedenimi finan€nimi instrumenti na blago za namen opravljanja svoje dejavnosti, pri
¢emer ta izjema ne velja za sekundarni trg, vkljuéno s platformo za sekundarno trgovanije s
finan€no vrednotenimi pravicami prenosa elektriCne energije (v nadaljnjem besedilu: FTR),
CDD, razen ¢e 73. ¢len Uredbe 909/2014/EU doloca drugace,



14. ponudnike storitev mnozi€¢nega financiranja, kot so opredeljeni v toCki (e) prvega odstavka
2. Clena Uredbe 2020/1503 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 7. oktobra 2020 o
evropskih ponudnikih storitev mnozi¢nega financiranja za podjetnike ter spremembi Uredbe
(EU) 2017/1129 in Direktive (EU) 2019/1937 (UL L §t. 347 z dne 20. 10. 2020, str. 1).

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov, dolo€ena s tem zakonom, se
ne uporabljajo za opravljanje storitev s poloZajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih izvajajo
drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem javnega dolga ali ¢lani ESCB, ki
opravljajo svoje naloge v skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti (Uradni list RS —
Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) in statutom ESCB in Evropske centralne banke (Uradni list RS —
Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) ali opravljajo enakovredne naloge v skladu s predpisi drugih
drzav Clanic.

(3) Ne glede na 1., 5., 9. in 10. tocko prvega odstavka tega Clena se za Clane ali
udeleZence organiziranih trgov ali MTF, ki so osebe iz navedenih tock, uporabljajo 242., 243. in
244. Clen tega zakona.

63. clen
(posebna pravila za male borznoposredniske druzbe)

(1) Za malo borznoposrednisko druzbo se ne uporabljajo:
1. 177. Clen, 181. do 193. &len, drugi in tretji odstavek 194. ¢lena, 198. Clen, 2. do 4. tocka
prvega odstavka in drugi odstavek 200. ¢lena tega zakona,
2. pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 tega zakona, in
3. 6.in 14. poglavje tega zakona.

(2) Ne glede na 174. Clen tega zakona je mala borznoposredniska druzba lahko
organizirana tudi kot samostojni podjetnik posameznik ali kot osebna druzba.

(3) Mala borznoposredniSka druzba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti
razen investicijskih storitev iz petega odstavka 20. ¢lena tega zakona ali dodatnih finan¢nih
storitev iz 1. toCke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-3.

(4) Mala borznoposredniska druzba ne sme sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja
in finan¢nih instrumentov strank ter se ne sme zadolzevati pri svojih strankah.

116.b ¢len
(razkritje informacij o izrecenih ukrepih)

(1) Agencija pri uporabi 42. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU smiselno uposteva 169. ¢len
tega zakona.

(2) Kadar je objava podatkov o pravnih osebah oziroma osebnih podatkov fizicnih
oseb po mnenju agencije nesorazmerna, pri Cemer se sorazmernost objave takih podatkov oceni
za vsak posamezni primer, ali €e bi taka objava ogrozila stabilnost financ¢nih trgov ali preiskavo v
teku, agencija postopa v skladu z drugim odstavkom 42. ¢lena Uredbe 2017/1129/EU.

133. ¢len
(uporaba ZGD-1 in direktiv EU za letno porocilo in revizorjevo porocilo)



(1) Ce imajavna druzba sedeZ v Republiki Sloveniji, se za njeno letno in konsolidirano
letno porodilo ter revizorjevo porocilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega zakona, uporablja
osmo poglavje I. dela ZGD-1.

(2) Ce ima javna druzba sedez v drugi drzavi &lanici ali v tretji drzavi, njeno letno in
konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo porocilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega
zakona, ustreza naslednjim zahtevam:

1. &e druzba sestavi konsolidirano racunovodsko porocilo po predpisu drzave ¢lanice,
sprejetim za prenos Direktive 2013/34/EU, njeno racunovodsko porocilo vsebuje
konsolidirane racunovodske izkaze, sestavljene v skladu z Uredbo 1606/2002/ES, letno
poroCilo nadrejene druzbe v skupini pa je sestavljeno v skladu s pravom drzave sedeza
nadrejene druzbe,

2.  Ce druzba ni zavezana h konsolidaciji, njeno revidirano raunovodsko porocilo vsebuje
raCunovodske izkaze in pojasnila k tem izkazom, sestavljene v skladu s pravom drzave
njenega sedeza,

3. racunovodsko porocilo je revidirano v skladu s predpisom drZave Clanice, sprejetim za
prenos prvega odstavka 34. ¢lena in 35. ¢lena Direktive 2013/34/EU, in Ce je druzba
zavezana h konsolidaciji, tudi v skladu s predpisom drzave €lanice, sprejetim za prenos
drugega odstavka 34. ¢lena Direktive 2013/34/EU,

4. poslovno porocilo je sestavljeno v skladu s predpisom drzave €lanice, sprejetim za prenos
19. ¢lena Direktive 2013/34/EU in Ce je druzba zavezana h konsolidaciji tudi v skladu s
predpisom drzave €lanice, sprejetim za prenos 29. ¢lena Direktive 2013/34/EU.

(3) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma po 1. tocki drugega odstavka tega
¢lena zavezana h konsolidaciji, se pravila o obveznostih v zvezi z letnim in polletnim poroc&ilom,
dolo€enih v oddelku 3.2 tega zakona, uporabljajo tudi za obveznosti v zvezi s konsolidiranim
letnim oziroma polletnim porocilom.

135. ¢len
(objava sprejetja letnega porocila)

(1) Ce letnega porotila do roka iz prvega odstavka 134. &lena tega zakona $e ni
sprejel pristojni organ druzbe, javha druZba v navedenem roku objavi letno porocilo, ki ga je
sestavilo poslovodstvo druzbe, in na to v objavi opozoriti.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka javna druzba v 15 dneh po dnevu, ko letno
porodilo sprejme njen pristojni organ, objavi tudi sprejeto letno porogilo. Ce pristojni organ druzbe
pri sprejetju lethega porocila ni spremenil lethega porocila, ki ga je sestavilo poslovodstvo druzbe,
lahko druzba namesto ponovne objave celotnega letnega porocila objavi samo informacijo, da je
pristojni organ druzbe sprejel letno porod€ilo z vsebino, ki jo je sestavilo poslovodstvo druzbe.

137. ¢len
(vsebina polletnega porocila)

(1) Polletno porocilo vsebuije:

povzetek raunovodskega porodila,
vmesno poslovno porodilo, in
izjavo Clanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe, ki so odgovorni za sestavo

polletnega poro ila in katerih imena in polozZaj v javni druzbi so jasno razkriti, da je po

njihovem najboljSem vedenju:

- povzetek racunovodskega poroCila sestavljen v skladu z ustreznim okvirom
raCunovodskega poro€anja ter daje resni€en in posten prikaz sredstev in obveznosti,
finan€nega polozaja in poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vklju€enih v
konsolidacijo kot celote, in

wh =



- v vmesno poslovno porocilo vkljuéen posten prikaz informacij iz petega in Sestega
odstavka tega Clena.

(2) Ce je javna druzba po 56. glenu ZGD-1 oziroma po 1. to¢ki drugega odstavka
133. Clena tega zakona zavezana h konsolidaciji, se povzetek raCunovodskega porocila sestavi
v skladu z ustreznim mednarodnim racunovodskim standardom o vmesnem finanénem
porocanju, sprejetem po postopku iz 6. ¢lena Uredbe 1606/2002/ES.

(3) Javne druzbe, ki niso zavezane h konsolidaciji po 56. ¢lenu ZGD-1 oziroma 1.
toCki drugega odstavka 133. Clena tega zakona, sestavijo povzetek polletnega racunovodskega
poroCila v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi ali mednarodnimi standardi
raCunovodskega porocanja.

(4) Povzetek polletnega racunovodskega porocila javnih druzb, ki niso zavezana h
konoslidaciji po 56. ¢lenu ZGD-1 oziroma 1. toCki drugega odstavka 133. ¢lena tega zakona,
vsebuje najman;j:

1. povzetek bilance stanja,
2. povzetek izkaza poslovnega izida in
3.  prilogo s pojasnili k izkazoma iz 1. in 2. to¢ke tega odstavka.

(5) Pri sestavi povzetka bilance stanja in povzetka izkaza poslovnega izida druzba
uposteva enaka nacela pripoznavanja in vrednotenja, kot jih upoSteva pri sestavi letnega
raCunovodskega porocila.

(6) Vmesno poslovno porocilo vsebuje vsaj opis vseh pomembnejsSih poslovnih
dogodkov, ki so nastopili v prvih Sestih mesecih po koncu prejSnjega poslovnega leta, in njihovega
vpliva na povzetek racunovodskega porocila, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganj in
negotovosti v zvezi s preostalimi Sestimi meseci tekoCega poslovnega leta ali navedbo, da
navedenih pomembnejSih poslovnih dogodkov ali bistvenih vrst tveganj in negotovosti ni.

(7) Vmesno poslovno porocilo javne druzbe, ki je izdala delnice, vsebuje tudi opis
pomembnih poslov s povezanimi osebami in je sestavljeno v skladu z ustreznim raunovodskim
standardom.

(8) Ce je bilo polletno ragunovodsko poroéilo revidirano, javna druzba hkrati z objavo
polletnega porocila na nacin iz 136. ¢lena tega zakona objavi revizorjevo porocilo. Ce polletno
racunovodsko porocilo ni bilo revidirano, se obveznost objave smiselno uporablja za revizorjev
pregled.

(9) Ce polletno radunovodsko poroéilo ni bilo predmet revidiranja ali pregleda, je v
polletnem porodilu to izrecno navedeno.

140. clen
(uporaba oddelkov 3.3 in 3.5 tega zakona)

(1) Oddelek 3.3 tega zakona se uporablja za javne druzbe, katerih delnice so
uvrdCene v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Oddelka 3.3 in 3.5 tega zakona se smiselno uporabljata tudi za nejavne druzbe iz
drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1.

(3) CDD agenciji do 15. januarja tekoCega leta poslje seznam druzb, ki so izdale
delnice kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v centralnem registru, in imajo na zadnji dan
preteklega leta najmanj 250 delni¢arjev.



(4) Javno druzbo o spremembi pomembnih delezev obvesti tudi oseba, ki na podlagi
vsote glasovalnih pravic iz prvega odstavka 141. €lena, 142. in 143. ¢lena tega zakona doseze
ali preseZe posamezen prag pomembnega deleZa ali se njegov delez zmanjSa pod posamezen
prag pomembnega deleza.

(5) Za obvescanje iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljata 146. in 156. ¢len
tega zakona, pri ¢emer je Stevilo glasovalnih pravic navedeno lo€eno za primere iz prvega
odstavka 141. ¢lena ter loceno za primere iz 142. in 143. ¢lena tega zakona.

147. ¢len
(objava informacij o spremembi pomembnih delezev)

(1) Javna druzba objavi informacije iz obvestila o spremembi pomembnih delezev
takoj, ko je mogoce, in najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja, ¢e se informacija iz obvestila o spremembi pomembnega
deleza objavi v sistemu za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz 159. ¢lena tega
zakona najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

164. clen
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v 3.
poglavju tega zakona, v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima Republika Slovenija polozaj
mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.

(2) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCenih v 3.
poglavju tega zakona, tudi v zvezi z javnimi druzbami, glede katerih ima Republika Slovenija
polozaj drzave Clanice gostiteljice, v obsegu, doloéenem v 171. ¢lenu tega zakona.

(3) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti, doloenih v
oddelku 3.3 tega zakona, tudi v zvezi z druZzbami iz drugega odstavka 140. ¢lena tega zakona.

169. c¢len
(razkritje informacij o izrecenih ukrepih)

(1) Agencija zaradi prepreCevanja in odvraCanja ravnanj, ki pomenijo krSitev 3.
poglavja tega zakona, javno objavi informacije v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi
prekrdka, ki jih je izrekla zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.

(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi informacije po kon&anju
postopka z izdajo ukrepa ali sankcije, razen Ce je bil zaCet postopek sodnega varstva na podlagi
Sestega odstavka 170. Clena tega zakona. V tem primeru agencija objavi informacije, ko je
zahteva za sodno varstvo pravhomo¢no zavrnjena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. okrsitelju:
- naziv in sedez pravne osebe, Ce je agencija zaradi krSitev 2. poglavja tega zakona pravni
osebi izrekla ukrep nadzora ali sankcijo zaradi prekrska, ali
- osebno ime in leto rojstva fiziCne osebe, Ce je agencija zaradi krSitev 3. poglavja tega
zakona fizi¢ni osebi izrekla ukrep nadzora ali sankcijo zaradi prekrska;
2. oKkrSitvi:



- opis okolis¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev 3. poglavja tega zakona,
- naravo ugotovljenih krsitev;

3. izrek odlocbe, s katero se postopek konca;
4. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacCet postopek sodnega varstva v skladu s tem
zakonom.

(4) Podatki, ki se v skladu z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov, Stejejo za
osebne, se iz objave po prvem odstavku tega ¢lena izbriSejo po poteku petih let.

170. ¢len
(razkritje identitete krsitelja)

(1) Ne glede na prejsnji ¢len agencija po uradni dolznosti ali na podlagi ugovora iz
tretjega odstavka tega Clena odlo¢i, da se informacije o identiteti krSitelja ne objavijo, Ce:
1.  se ukrep nadzora izrece fizi¢ni osebi in objava osebnih podatkov o krsitelju ni sorazmerna,
ali
2.  bi objava informacij o identiteti krSitelja ogrozila stabilnost finan¢nih trgov ali interese
uspesdne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka, ali
3.  bivpletenim osebam z objavo verjetno nastala nesorazmerna $koda.

(2) Ce agencija ob izdaji odlogbe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja
podani razlogi iz prejSnjega odstavka, hkrati z izdajo odloébe, s katero izreCe ukrepe nadzora,
odlo¢i tudi, da se identiteta krsitelja ne objavi. Za oceno ali je podan razlog iz 2. tocke prejSnjega
odstavka, ki se nana8a na interese uspesne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka,
agencija predhodno pridobi mnenje pristojnega drZzavnega toZilca, ki agencijo pri oceni zavezuje.

(3) Ce agencija ob izdaji odlogbe ne ugotovi razlogov iz prvega odstavka tega ¢lena,
hkrati z izdajo odlocbe, s katero izre€e ukrepe nadzora, odlo¢i tudi, da se identiteta krsitelja objavi,
doloéi rok trajanja objave, na podlagi meril iz prvega odstavka tega ¢lena, in svojo odlocitev
ustrezno utemelji ter krSitelja pouci, da v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka tega €lena
te razloge navede v ugovoru, ki se vloZi v roku, ki je v skladu s tem zakonom dolo€en za vloZitev
pravnega sredstva zoper odloc¢bo o ukrepu nadzora.

(4) Agencija odloci o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlocbo.

(5) Ce na podlagi ugovora kréitelja agencija ugotovi, da so podani razlogi iz prvega
odstavka tega €lena, v odlocbi, s katero ugodi ugovoru, odloci, da se identiteta krsitelja ne objavi.

(6) Krsitelj lahko zoper odlocbo, s katero agencija zavrne ugovor, vlozi zahtevo za
sodno varstvo.

(7) Ne glede na cetrti odstavek prejSnjega ¢lena lahko agencija na podlagi zahteve krsitelja, ki je
fizina oseba, odlodi, da se informacije o identiteti krsitelja, ¢e obstojijo razlogi iz prvega odstavka
tega €lena, po javni objavi na spletni strani agencije umaknejo pred potekom petih let. Za zahtevo

krsitelja se uporabljajo doloCbe tega Clena o ugovoru iz tretjega do Sestega odstavka tega €lena.

199. clen
(zdruzitev postopka odlo€anja o dovoljenjih)

Agencija hkrati odlo€i o naslednjih zahtevah za izdajo dovoljen;:
1.  borznoposredniSke druzbe za opravljanje investicijskih storitev in poslov, na katere se
zahteva nanasa,
2. bodocih kvalificiranih imetnikov delnic borznoposredniske druzbe iz 1. tocke tega Clena za
izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza,



3. kandidatov za ¢lane uprave borznoposrednisSke druzbe iz 1. toCke tega €lena za opravljanje
funkcije ¢lana uprave borznoposredniske druzbe.

200. ¢len
(odlocanje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija izda borznoposredniSki druzbi dovoljenje za opravljanje investicijskih
storitev in poslov, Ce:

1.  je statusna ureditev borznoposredniske druzbe v skladu z oddelkom 4.1 tega zakona,

2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovolienj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem
kvalificiranim imetnikom,

3. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovolienj za opravljanje funkcije ¢lana uprave
borznoposrednidke druzbe vsem ¢&lanom njene uprave,

4. je nalrtovana ureditev notranjega upravljanja iz 28. ¢lena ZBNIP ustrezna in primerna za
upravljanje s tveganiji, ki jim bo borznoposredniSka druzba pri opravljanju nacrtovanih poslov
izpostavljena,

5.  borznoposredniSka druzba izpolnjuje organizacijske zahteve iz oddelka 7.1 tega zakona in
kadar se zahteva za dovoljenje nanasa na storitve upravljanja MTF ali OTF, tudi Ce izpolnjuje
dodatne organizacijske zahteve iz pododdelka 7.3.2 tega zakona,

6. obstoj razmerja tesne povezanosti ne prepreCuje ucinkovitega nadzora nad
borznoposrednisko druzbo,

7.  ima dovolj ustanovnega kapitala v skladu z 11. €lenom ZBNIP ob upostevanju narave teh
investicijskih storitev in poslov.

(2) Ce naértovana ureditev notranjega upravljanja iz 28. &lena ZBNIP ni ustrezna ali
primerna za upravljanje z vsemi tveganji, ki bi jim bila borznoposredni§ka druzba lahko
izpostavljena pri opravljanju vseh poslov, obseZenih s posameznimi investicijskimi storitvami in
posli, lahko agencija omeji dovoljenje za opravljanje teh investicijskih storitev in poslov na
dolo€ene vrste oziroma obseg poslov ali veZe dovoljenje na druge pogoje.

(3) V izreku odloc¢be o izdaji dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov
morajo biti doloéno navedene vse investicijske storitve in posli ter pomozne investicijske storitve,
na katere se dovoljenje nanasa.

(4) Dovoljenja ni mogoce izdati samo za opravljanje pomoznih investicijskih storitev.

(5) Agencija se v zvezi s presojo zahteve za izdajo dovoljenja za opravljanje

investicijskih storitev in poslov posvetuje s pristojnim organom drzave ¢lanice, ¢e bo:

1.  borznoposredniS8ka druzba podrejena investicijskemu podjetju ali upravljavcu trga ali
kreditni instituciji drzave €lanice,

2. borznoposredniSka druzba podrejena nadrejeni druzbi investicijske druzbe ali kreditne
institucije drzave Clanice,

3. borznoposredniSko druzbo obvladovala ista fizi€na ali pravna oseba, ki obvladuje
investicijsko podjetje ali kreditno institucijo drzave &lanice.

251. ¢len
(obveznosti borznoposredniske druzbe, informacije strankam in trzna sporocila)
(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposredniSka druzba, vklju¢no s
trznimi sporod€ili, in ki so naslovljene na njene stranke ali morebitne stranke, so poStene in jasne

ter niso zavajajoce.

(2) Trzna sporocila borznoposredniSke druzbe so jasno in vidno oznaCena kot taka.



(3) BorznoposredniSka druzba strankam oziroma morebitnim strankam pravocasno
zagotovi ustrezne in razumljive informacije o:
borznoposredniski druzbi in njenih storitvah,
finan¢nih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah,
mestu sklepanja poslov s finan¢nimi instrumenti in
stroskih in nadomestilih, povezanih s tem.

PN~

(4) Pri opravljanju investicijskega svetovanja borznoposredniSka druzba stranko
pravocCasno in Se preden zaCne svetovati obvesti ali:

1.  je svetovanje neodvisno,

2. svetovanje temelji na SirSi ali ozji analizi razli¢nih vrst finan¢nih instrumentov in ali je njihov
nabor omejen na finanéne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo subjekti, ki so z
borznoposrednidko druzbo v razmerju tesne povezanosti ali v kakSnem drugem pravnem ali
ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki,

3.  bo borznoposredniSka druzba zagotovila stranki redno ocenjevanje ustreznosti finan¢nih
instrumentov, ki jih je svetovala stranki.

(5) Informacije o finanénih instrumentih in predlaganih nalozbenih strategijah
vklju€ujejo ustrezne usmeritve in opozorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te financne
instrumente, oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi naloZzbenimi strategijami in ali je
finan¢ni instrument namenjen profesionalnim ali neprofesionalnim strankam ob upoStevanju
cilinega trga konénih strank v skladu z 253. ¢lenom tega zakona.

(6) Informacije o stroskih in nadomestilih vkljuCujejo vse strosSke investicijskih in
pomoznih investicijskih storitev, vkljuéno s stroSki morebitnega svetovanja in, kjer je to relevantno,
stroSke finanénega instrumenta, ki ga borznoposredniSka druzba priporoca ali prodaja, nacinom
placila in morebitna placila tretjih oseb ali tretjim osebam.

(7) Stroske in nadomestila, vkljuéno s stroski, povezanimi z investicijsko storitvijo in
poslom in finan¢nim instrumentom, ki niso posledica trznega tveganja, je treba stranki podati v
zbirni obliki kot enoten stroSek, da stranka lahko prepozna skupni stro$ek in u¢inek na donos
svoje investicije. Ce stranka to zahteva, ji borznoposredniska druzba strogke in nadomestila
raz€leni po posameznih postavkah. Ti stroSki se stranki redno poroc€ajo vsaki¢, kadar je to
primerno, najmanj pa enkrat letno v €asu trajanja investicije.

(8) Informacije iz tretjega, Cetrtega in Stirinajstega odstavka tega €lena povprec¢no
razumni osebi omogocajo, da spozna in razume znacilnosti in tveganja investicijskih storitev in
poslov in posameznih vrst finan¢nih instrumentov iz 2. tocke tretjega odstavka tega €lena in da
na tej podlagi sprejme ustrezno nalozbeno odlocitev.

(9) Informacije iz tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena borznoposredniska druzba
lahko da v standardizirani obliki.

(10) Ce je investicijska storitev, ki jo opravlja borznoposredniska druzba, del
finan€nega produkta, ki je glede zahtev o informacijah strankam urejen z drugimi predpisi, ki
urejajo banénistvo ali potroSniSke kredite, se za to storitev dodatno ne uporabljajo prvi do deveti
odstavek tega Clena.

(11) Ce borznoposrednigka druzba pri opravljanju investicijskega svetovanja stranko
obvesti o tem, da je svetovanje neodvisno:

1. oceni dovolj velik nabor finan¢nih instrumentov, ki so na voljo na trgu, katerih znacilnosti in
izdajatelji so dovolj raznoliki, da se stranki lahko zagotovi doseganje njenih investicijskih
ciliev. Ocena ne sme biti omejena le na finan¢ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo:

- borznoposredniSka druzba sama ali subjekti, ki so z njo v razmerju tesne povezanosti, ali
- subjekti, ki so z borznoposredniSko druzbo v kakSnem drugem pravnem ali ekonomskem
odnosu, ki bi lahko pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki;



2. ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih
koristi v zvezi z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih plaajo ali zagotovijo
tretje osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjih oseb. ManjSe nedenarne Koristi, ki lahko
pripomorejo k izboljS8anju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti
kot krsitev varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, so jasno razkrite in se ne
Stejejo za krsitev te tocke.

(12) Borznoposredniska druzba pri gospodarjenju s finanénimi instrumenti ne sme
sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi
z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih plaajo ali zagotovijo tretje osebe ali
osebe, ki delujejo za radun tretjih oseb. ManjSe nedenarne koristi, ki lahko pripomorejo k
izboljSanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre Steti kot krSitev varovanja
interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, so jasno razkrite in se ne Stejejo za krSitev tega
odstavka.

(13) Borznoposredniska druzba ne sme placati, zagotoviti ali prejeti placila provizij,
spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi z opravljanjem investicijskih
storitev in poslov ter pomozZnih investicijskih storitev za stranke, s strani tretjih oseb, razen svojih
strank, ali oseb, ki delujejo v imenu teh strank. PrejSnji stavek ne velja za placila in koristi, ki:

1. lahko pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za stranko in
2. ne vplivajo na obveznost varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona.

(14) Obstoj, narava in znesek placila ali koristi iz prejSnjega odstavka ali nacin
izraCuna tega zneska, ¢e ga ni mogoce to¢no dolo€iti, se stranki jasno razkrijejo pred zaCetkom
opravljanja posamezne storitve oziroma posla na nacin, ki je natan€en in za posamezno vrsto
stranke primeren in razumljiv. Borznoposrednidka druzba stranko obvesti tudi o nacinu prenosa
placil ali koristi na stranko, kadar za stranko nastanejo pri opravljanju investicijskih storitev in
poslov ali pomoznih investicijskih storitev.

(15) Placila in koristi, ki so potrebni za opravljanje investicijskih storitev in poslov, kot
na primer skrbniski stroski, stroSki poravnave ali organiziranega trga ali predpisane dajatve, ki po
svoji naravi ne morejo predstavljati nasprotja z obveznostjo varovanja interesov strank iz
252. Clena tega zakona, se ne Stejejo kot placila ali koristi iz trinajstega odstavka tega ¢lena.

(16) Ce borznoposrednigka druzba kréi trinajsti in tirinajsti odstavek tega &lena, se
Steje, da krsi doloCbe varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona ali obveznost ukrepov
za upravljanje nasprotij interesov iz prvega do Cetrtega odstavka 233. ¢lena tega zakona.

(17) Borznoposredniska druzba, ki opravlja investicijske storitve in posle za stranke,
zagotovi, da ne nagrajuje ali ocenjuje uspesnosti zaposlenih v nasprotju z obveznostjo varovanja
interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona. Zlasti ne sme sklepati dogovorov o nagrajevanju ali
doseganju prodajnih ciljev in podobnih dogovorov, ki bi pomenili spodbudo zaposlenim, da bi
neprofesionalni stranki priporo€ili neki finan¢ni instrument, ¢e bi ji borznoposredniska druzba
lahko ponudila drug finanéni instrument, ki bi bolje ustrezal strankinim potrebam.

(18) Ce borznoposrednigka druzba ponuija investicijsko storitev in posel skupaj z neko
drugo storitvijo ali produktom kot del paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket, stranko
obvesti ali je mogoée kupiti posamezno storitev ali produkt posebej, in razkriti stro$ek teh. Ce je
verjetno, da so tveganja, ki izhajajo iz teh dogovorov ali paketov druga¢na od tveganj posamezne
storitve ali produkta, borznoposrednidka druZba zagotovi ustrezen opis posameznih storitev ali
produktov dogovora ali paketa in obrazloZi, zakaj njihovo povezovanje spreminja tveganja.

(19) Informacije ali trzna sporo€ila iz prvega odstavka tega ¢€lena, katerih predmet je
ponudba ali opravljanje investicijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le
borznoposrednidka druzba ali njen odvisni borznoposredniSki zastopnik. Borznoposredniska
druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik lahko pooblasti drugo osebo, da v njenem



imenu daje ali objavlja informacije iz prejSnjega stavka. O danem ali preklicanem pooblastilu je
treba obvestiti agencijo.

(20) Ce je narogilo stranke o nakupu ali prodaji finanénega instrumenta oddano po
sredstvih za komuniciranje na daljavo, ki onemogocajo predhodno predlozitev informacij o
stroskih in nadomestilih, borznoposredniSka druzba na zahtevo neprofesionalne stranke
informacije o stroSkih in nadomestilih brez odlasanja posreduje po izvrsitvi narocila v elektronski
ali papirni obliki, e sta izpolnjena naslednja pogoja:
1. stranka se je strinjala, da prejme informacije brez nepotrebnega odlasanja po izvrSitvi
narodila;
2. borznoposredniSka druzba je stranki omogocila, da se narocilo ne izvrsi, dokler stranka ne
prejme informacij.

(21) Poleg zahtev iz prejSnjega odstavka mora borznoposredniska druzba stranki
ponuditi moznost, da prejme informacije o stroskih in nadomestilih telefonsko pred izvrsitvijo
narocila.

(22) BorznoposredniSka druzba strankam ali potencialnim strankam zagotovi vse
informacije, ki se zahtevajo na podlagi tega zakona, v elektronski obliki, razen kadar je stranka
ali potencialna stranka neprofesionalna stranka ali potencialna neprofesionalna stranka, ki je
zahtevala prejem informacij v papirni obliki. Takrat borznoposredniSka druzba brezplacno
zagotovi informacije v papirni obliki.

(23) BorznoposredniSka druzba obvesti neprofesionalne stranke ali potencialne
neprofesionalne stranke, da imajo moznost prejemanja informacij v papirni obliki.

(24) BorznoposredniSka druzba obstojeCe neprofesionalne stranke, ki so v preteklosti
informacije, ki jih je treba zagotoviti na podlagi tega zakona, prejemale v papirni obliki, vsaj osem
tednov pred posiljanjem teh informacij v elektronski obliki obvesti o tem, da bodo te informacije
prejele v elektronski obliki. Borznoposredniska druzba obvesti te obstojeCe neprofesionalne
stranke, da lahko izberejo, ali bi informacije Se naprej prejemale v papirni obliki ali pa bi jih odslej
prejemale v elektronski obliki. BorznoposredniSka druzba obstojeCe neprofesionalne stranke
obvesti tudi o samodejnem prehodu na elektronsko obliko, e v teh osmih tednih ne bodo
zahtevale nadaljnjega zagotavljanja informacij v papirni obliki. ObstojecCih neprofesionalnih
strank, ki informacije, ki jih je treba zagotoviti na podlagi tega zakona, Ze prejemajo v elektronski
obliki, borznoposredni$ka druzba ne obvesc¢a.

(25) Raziskave, ki jih za borznoposredniSko druzbo, ki opravlja storitev gospodarjenja

s finan¢nimi instrumenti ali druge investicijske oziroma pomozne storitve strankam, izvajajo tretje

osebe, delujejo v skladu z 252. ¢lenom tega zakona, Ce:

1. pred izvedbo narodila stranke ali ponujanja raziskav stranki borznoposredniska druzba in
ponudnik raziskav skleneta sporazum, ki dolo€a, kolikS§en delez vseh stroskov ali skupnih
placil za izvajanje izvrSitev naro il strank in ponujanja raziskav je namenjen za raziskave;

2. borznoposredniSka druZba svojo stranko obvesti o skupnih placilih za izvajanje izvrSitev
naro il stranke in ponujanja raziskav, ki se izplacajo tretji osebi, ki pripravlja raziskave; in

3. se raziskave, za katere je bil izplacan delez stroSkov ali je bilo opravljeno skupno placilo,
nanasajo na izdajatelje, katerih trzna kapitalizacija v 36 mesecih pred izvedbo raziskav ni
presegla 1 milijarde eurov. TrZna kapitalizacija je izraZzena po cenah ob koncu leta, ¢e so bili
izdajatelji v tem letu uvrs€eni na organizirani trg, ali kot lastna sredstva za tista finan¢na leta,
v katerih izdajatelji niso bili uvr§&eni na organizirani trg.

(26) Za namene tega Clena se raziskave razumejo kot raziskovalno gradivo ali storitve
za raziskave, ki se nanasajo na enega ali ve€ finan¢nih instrumentov ali drugih sredstev ali
izdajatelje ali morebitne izdajatelje financnih instrumentov, oziroma kot raziskovalno gradivo ali
storitve za raziskave, ki so tesno povezane z doloCenim sektorjem ali trgom in zadevajo
oblikovanje staliS¢ o finan¢nih instrumentih, sredstvih ali izdajateljih v tem sektorju ali na trgu.



(27) Raziskave obsegajo tudi gradivo ali storitve, ki izrecno ali implicitno priporo€ajo
ali predlagajo investicijsko strategijo ter zagotavljajo utemeljeno mnenje o sedaniji ali prihodniji
vrednosti ali ceni finanénih instrumentov oziroma sredstev ali drugace vsebujejo analize in izvirne
ugotovitve ter zakljucke, sprejete na podlagi novih ali obstojecih informacij, ki bi se lahko uporabili
pri obvesS€anju za namene investicijske strategije in bi zaradi svojega pomena ustvarili dodano
vrednost pri odlocitvah borznoposredniSke druzbe v imenu njenih strank, katerim zaraCuna te
raziskave.

330. ¢len
(omejitve pozicij za izvedene finan€ne instrumente na blago)

(1) Agencija predpise omejitve pozicij za velikost neto pozicije, ki jo ima lahko
posamezna oseba v izvedenih finan¢nih instrumentih na kmetijske proizvode in kriticnih ali
pomembnih izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih trgovanja v
Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodbah. Izvedeni finanéni instrumenti na
blago se Stejejo za kriticne ali pomembne, kadar vsota vseh neto pozicij imetnikov konénih pozicij
predstavljajo velikost njihove odprte pozicije in je v povprec¢ju najmanj 300.000 lotov v enem letu.
Omejitve iz prvega stavka tega odstavka se predpisejo ob upostevanju vseh pozicij, ki jih ima
oseba neposredno ali posredno na ravni skupaj s skupino, da se:

1.  preprecijo zlorabe trga,

2. zagotovijo urejeni pogoji za dolo€anje cen in poravnave vklju¢no s preprecevanjem pozicij,
ki izkrivljajo trg, ter zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finan¢nimi instrumenti z zapadlostjo
v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga, na katere se ti finan¢ni instrumenti nanasajo,
ne glede na oblikovanje cen na trgu tega blaga.

(2) Omeijitve pozicij iz prejSnjega odstavka se predpiSejo v skladu z metodologijo za
izraCun, kot jo dolo€a akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka
57. €lena Direktive 2014/65/EU.

(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za:
pozicije nefinancnega subjekta, ki jih poseduje sam ali druga oseba v njegovem imenu, ki
objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, ki se neposredno nanasajo na poslovno dejavnost
nefinanénega subjekta;

2. pozicije, ki jih hrani, ali se hranijo v njegovem imenu, finan¢ni subjekt, ki je del pretezno
poslovne skupine in deluje vimenu nefinan¢ne enote te skupine, kadar te pozicije objektivno
merljivo zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s poslovno dejavnostjo te nefinancne
enote;

3.  pozicije finan¢nih in nefinanénih nasprotnih strank za pozicije, ki objektivno merljivo izhajajo
iz poslov, sklenjenih zaradi izpolnjevanja obveznosti zagotavljanja likvidnosti na mestu
trgovanja;

4.  vrednostne papirje iz 3. toCke tretjega odstavka 7. ¢lena tega zakona, povezane z osnovnim
proizvodom ali osnovnim blagom iz 10. in 11. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

—_

(4) Omeijitve pozicij dolocajo jasne koli€inske pragove za najvecjo velikost pozicije, ki
jo lahko ima posamezna oseba v izvedenem finanénem instrumentu na blago.

(5) Agencija doloCi omejitve za posamezno pogodbo o kriti€nem ali pomembnem
izvedenem finanénem instrumentu, s katerim se trguje na mestih trgovanja, in o izvedenih
finan¢nih instrumentih na kmetijske proizvode na podlagi metodologije za izracun, kakor jo dolo¢a
akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka 57. ¢lena Direktive
2014/65/EU. Omejitve se nanaSajo tudi na ekonomsko enakovredne OTC pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev iz prejSnjega odstavka, Ce nastanejo
pomembne spremembe na trgu, vkljuéno s pomembnimi spremembami dobavljive koliine ali
odprtih pozicij, in po potrebi prilagodi omejitve.



(7) Agencija obvesti ESMA o omejitvah, ki jih namerava sprejeti v skladu s tem
¢lenom. Agencija prilagodi omejitve mnenju, ki ga izda ESMA, ali pa ESMA posreduje
obrazloZitev, zakaj tak$na prilagoditev ni potrebna. Ce je bila sprejeta omejitev, ki nasprotuje
mnenju ESMA, agencija na svoji spletni strani javno objavi obvestilo, zakaj je takSno omejitev
sprejela.

(8) Ce se z istim izvedenim finanénim instrumentom na kmetijske proizvode trguje v
znatnem obsegu na mestih trgovanja v ve¢ kot eni drzavi €lanici ali ¢e se z istim kriticnimi ali
pomembnimi izvedenimi finanénimi instrumenti na blago trguje na mestih trgovanja v vec kot eni
drzavi Clanici in je agencija nadzorni organ mesta trgovanja, na katerem se opravi najvecja
koli¢ina trgovanja (v nadaljnjem besedilu: centralni nadzorni organ), agencija doloCi enotno
omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to pogodbo. V tem primeru se agencija
posvetuje z nadzornimi organi drugih mest trgovanja, kjer se s tem izvedenim finan¢nim
instrumentom na kmetijske proizvode trguje v znatnih koli¢inah ali na katerih se trguje s temi
kritiénimi ali pomembnimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, glede enotne omejitve
pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni organi drugih mest trgovanja ne
strinjajo z omejitvijo, ki jo doloCi agencija, pisno navedejo razloge, zakaj menijo, da zahteve iz
tega €lena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzornimi organi ESMA reSi spore v skladu
s svojimi pooblastili na podlagi 19. ¢lena Uredbe 1095/2010/ES.

(9) Ce agencija v primeru iz prej$njega odstavka ni centralni nadzorni organ, poda
centralnemu nadzornemu organu svoje mnenje, in po potrebi navede razloge, zakaj meni, da
zahteve iz tega Clena niso izpolnjene.

(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se trguje z istim izvedenim
finan€nim instrumentom na kmetijske proizvode ali kriti€nimi ali pomembnimi izvedenimi
finan€nimi instrumenti na blago kot v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki imajo
pozicije v finan¢nih instrumentih na kmetijske proizvode ali kriti€nih in pomembnih izvedenih
finanénih instrumentih na blago, s katerimi se trguje v Republiki Sloveniji, sklene ustrezne
sporazume vklju€no z izmenjevanjem podatkov in osebnih podatkov (osebno ime fiziCne osebe,
EMSO ali drug enoliéni identifikator, kot je na primer doloden v delegirani uredbi, sprejeti na
podlagi devetega odstavka 26.clena Uredbe 600/2014/EU, stalno oziroma zacasno
prebivalis€e), ki zagotavljajo spremljanje in nadzor nad omejitvami v skladu s tem ¢lenom. Enak
sporazum agencija sklene, ¢e so v Republiki Sloveniji subjekti, ki imajo pozicije v izvedenih
finan¢nih instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih trgovanja v drugi drzavi ¢lanici.

(11) Pri posredovanju in izmenjavi osebnih podatkov na podlagi sporazuma iz
prejSnjega Clena se smiselno uporabljajo Cetrti, peti, Sesti, in sedmi odstavek 173. ¢lena tega
zakona. Pri smiselni uporabi dolocb iz petega in Sestega odstavka 173. ¢lena tega zakona se
namesto pojma »3. poglavju tega zakona« uporablja pojem »tem €lenu«.

332. ¢len
(porocanje pozicij za izvedene finanéne instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finannimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali izvedenimi finan€nimi instrumenti na njihovi podlagi:
1.  objavitedensko porocilo, ki vsebuje skupne pozicije, ki jih imajo posamezne kategorije oseb
v razli¢nih izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na tem mestu trgovanja. V porocilu
navede Stevilo dolgih in kratkih pozicij posameznih kategorij, njihovih sprememb glede na
prejSnje porodilo, delez posamezne kategorije v skupnem koli¢ini odprtih pozicij in Stevilo
oseb, ki imajo pozicijo v posamezni kategoriji v skladu s petim odstavkom tega E&lena.
Porocilo poslie agenciji in ESMA,;

2. vsakodnevno poroc¢a agenciji raz€lenitev pozicij vseh oseb na tem mestu trgovanja, vklju¢no
z udeleZenci in njihovimi strankami.



(2) Obveznost iz 1. tocke prejSnjega odstavka se uporablja le, Ce sta tako Stevilo oseb
kot njihove odprte pozicije presegli minimalne pragove.

(3) BorznoposredniSke druzbe, ki trgujejo z izvedenimi finanénimi instrumenti na
blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finan€nimi instrumenti izven mesta trgovanja,
agenciji vsakodnevno porocajo raz€lenitev svojih pozicij v izvedenih financnih instrumentih na
blago ali emisijskih kuponih ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje na
mestu trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodb, kot tudi pozicij
svojih strank in strank teh strank vse do zadnje stranke, in sicer v skladu s 26. ¢lenom Uredbe
600/2014/EU in, ¢e je primerno, z 8. ¢lenom Uredbe 1227/2011/EU. Ce se s finanénimi
instrumenti iz prejSnjega stavka trguje na mestu trgovanja v drugi drzavi ¢lanici,
borznoposrednidka druzba poro¢a centralnemu nadzornemu organu ali, kjer ni centralnega
nadzornega organa, nadzornemu organu drzave ¢lanice mesta trgovanja.

(4) Clani ali udelezenci mest trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno
upravljavcem teh mest trgovanja poroc¢ajo o podrobnostih svojih pozicij, ki jih imajo na podlagi
pogodb, s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, ter pozicij svojih strank in strank teh strank
vse do zadnje stranke.

(5) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje z izvedenimi finan&nimi
instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, razvrsti
osebe, ki imajo pozicije v teh financnih instrumentih, glede na znacilnosti njihove osnovne
dejavnosti v kategorije, ob upo&tevanju njihovih pridobljenih dovoljenj kot:

1. borznoposredniSke druzbe in banke,

2. investicijske sklade, kot kolektivne naloZbene podjeme za vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje ali kot upravljavca alternativhega investicijskega sklada,

druge finan¢ne institucije, kot zavarovalnice, pozavarovalnice ali pokojninski skladi,
gospodarske druzbe,

v primeru emisijskih kuponov ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentov, upravljavce, za
katere veljajo obveznosti iz Direktive 2003/87/ES.

ok w

(6) Porocilo iz 1. toCke prvega odstavka tega Clena vsebuje Stevilo dolgih in kratkih
pozicij za posamezno kategorijo oseb, spremembe glede na prejdnje porodilo, deleZz posamezne
kategorije v skupni koli¢ini odprtih pozicij in Stevilo oseb v posamezni kategoriji.

(7) Porocilo iz 1. tocke prvega odstavka tega Clena in razclenitev pozicij iz tretjega
odstavka tega ¢lena lo€i med:
1. pozicijami, ki so opredeljene kot pozicije, ki objektivho zmanjSujejo tveganja, ki se nanasajo
na poslovno dejavnost, in
2. drugimi pozicijami.

(8) Porocanje o pozicijah iz prvega odstavka tega ¢lena se ne uporablja za vrednostne
papirje iz 3. toCke tretjega odstavka 7. ¢lena tega zakona, povezane z osnovnim proizvodom ali
osnovnim blagom iz 10. ali 11. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona.

345. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki opravljajo
investicijske storitve in posle, a niso osebe iz prvega do petega odstavka 59. ¢lena tega zakona.
Agencija opravlja nadzor v obsegu, dolo€enem v oddelku 10.4. ZBan-3 v zvezi s tretjim
odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami, ki kot samostojno
storitev opravljajo pomozne investicijske storitve iz 1. toCke prvega odstavka 19. ¢lena tega



zakona, a niso osebe iz prvega ali drugega odstavka 59. €lena tega zakona. Agencija opravlja
nadzor v obsegu, dolo€enem v oddelku 10.4. ZBan-3 v zvezi s tretjim odstavkom 347. ¢lena tega
zakona.

357. ¢len
(objava nadzornih ukrepov)

(1) Ne glede na druge dolocbe tega zakona agencija zaradi prepreCevanja in
odvracanja ravnanj, ki pomenijo krsitev 4., 7. do 9. poglavja tega zakona, Uredbe 600/2014/EU,
Uredbe 2016/1011/EU in drugih predpisov, za nadzor nad katerimi je pristojna, javno objavi
informacije o nadzornih ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je izrekla zaradi krSitev teh
predpisov.

(2) Agencija v skladu s prejsSnjim odstavkom javno objavi informacije na svoji spletni
strani takoj, ko je oseba, na katero se ukrep ali sankcija nanasa, o krsitvi obveS¢ena. Ne glede
na prejSnji stavek se podatki o krSitelju objavijo, ko je postopek z izdajo ukrepa ali sankcije
dokonc€en, razen €e je bil zoper del izreka, ki dolo€a objavo podatkov o krsitelju, vioZzen ugovor iz
osmega odstavka tega Clena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo naslednje podatke:
1. okrsitelju:
- naziv in sedez pravne osebe ali
- osebno ime in leto rojstva fiziCne osebe;
2. o krsitvi:
- opis okolis€in in ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov iz prvega odstavka tega ¢lena,
- naravo ugotovljenih krsitev;
3. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva ali podan ugovor v
skladu s tem zakonom, in odlo€itev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek lahko agencija odloci, da se informacije o identiteti
krSitelja ne objavijo, e objava identitete krsitelja:
1. nisorazmerna s tezo krsitve ali
2. lahko ogrozi stabilnost financnih trgov ali interese uspesne izvedbe predkazenskega ali
kazenskega postopka.

(5) Za oceno ali je podan razlog iz 2. tocke prejSnjega odstavka, ki se nanasa na
interese uspeSne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka, agencija, ¢e je s
predkazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno pridobi mnenje pristojnega
drzavnega toZilca, ki agencijo pri oceni zavezuje.

(6) Ce agencija ob izdaji odlogbe oceni, da so v zvezi z objavo identitete krsitelja
podani razlogi iz Cetrtega odstavka tega Clena, hkrati z izdajo odlocbe, s katero izreCe ukrepe
nadzora, odlodi tudi, da se:

1.  identiteta krSitelja ne objavi do prenehanja razlogov iz etrtega odstavka tega ¢lena, ali
2. ukrep ali sankcija objavi brez identitete krSitelja, ali
3.  ukrep ali sankcija ne objavi.

(7) Agencija ne objavi ukrepa ali sankcije iz 3. toCke prejSnjega odstavka, ¢e ne bi
mogla v primeru iz 1. in 2. toCke prejSnjega odstavka zagotoviti ustrezne stabilnosti finan¢nih
trgov ali bi bila objava ukrepa ali sankcije nesorazmerna s teZo krsitve. Agencija lahko v primeru
razlogov iz prejdnjega odstavka odlo€i tudi, da se objava identitete krSitelja zaCasno zadrZi, ter
navede rok za zadrzanje objave, ¢e bodo razlogi za zadrZanje objave v tem obdobju verjetno
prenehali obstajati.



(8) Ce agencija ob izdaji odlodbe ne ugotovi razlogov iz Eetrtega odstavka tega ¢lena,
hkrati z izdajo odloc¢be, s katero izre€e ukrepe nadzora, odlo¢i tudi, da se identiteta krsitelja objavi,
doloéi rok trajanja objave, upoStevajo€ merila iz Eetrtega odstavka tega €lena, in svojo odlocitev
ustrezno utemelji in krSitelja pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz Cetrtega odstavka tega
Clena te razloge navesti v ugovoru, ki se vloZi v roku, ki je v skladu s tem zakonom dolo¢en za
vlozitev pravnega sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(9) Agencija odloci o ugovoru iz prejSnjega odstavka z odlocbo.

(10) Ce agencija na podlagi ugovora kritelja ugotovi, da so podani razlogi iz Setrtega
odstavka tega Clena, v odlocbi, s katero ugodi ugovoru, odloci, da se identiteta krsitelja ne objavi
ali da se objava identitete krSitelja za¢asno zadrZi, in navede rok za zadrZanje objave.

(11) Zoper odlocbo, s katero agencija zavrne ugovor ali odloci, da se objava identitete
krSitelja zaCasno zadrzi, lahko krsitelj vlioZi zahtevo za sodno varstvo pod pogoji, dolo€enimi v
tem zakonu.

(12) Podatki, ki so v skladu s tem ¢lenom javno objavljeni na spletni strani agencije,
ostanejo objavljeni najmanj pet let po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov, veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov.

400. ¢len
(posebna pravila odseka 11.3.1.2)

(1) Vrednostne papirje se uvrsti v uradno borzno kotacijo, ¢e so poleg pogojev,
dolo¢enih v odseku 11.3.1.1 tega zakona, izpolnjeni tudi dodatni pogoji glede predvidene trzne
kapitalizacije in razprSitve teh vrednostnih papirjev ter drugi dodatni pogoji, dolo¢eni v odseku
11.3.1.2 tega zakona.

(2) Ce je zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu

vloZena hkrati ali v kratkem ¢asovnem obdobju pred vloZitvijo zahteve za uvrstitev teh vrednostnih
papirjev v uradno kotacijo organiziranega trga druge drZzave Clanice ali po vlozitvi take zahteve ali
Ce se zahteva za uvrstitev v uradno borzno kotacijo nanaSa na vrednostne papirje, ki so Ze
uvrdCeni v uradno kotacijo na organiziranem trgu druge drzave Clanice, borza sodeluje z
organom, ki je pristojen za odlo€anje o uvrstitvi v uradno kotacijo organiziranega trga te drzave
Clanice, in skupaj s tem organom sprejme ustrezne ukrepe, potrebne za pospesitev postopka in
v najve¢jem moznem obsegu za poenostavitev morebitnih formalnosti in dodatnih pogojev za
uvrstitev v uradno kotacijo teh vrednostnih papirjev.
(3) Ce se zahteva za uvrstitev v uradno borzno kotacijo nanasa na vrednostne papirje, ki so ze
uvrdCeni v uradno kotacijo organiziranega trga druge drzave Clanice, lahko borza zavrne to
zahtevo tudi, €e izdajatelj ne izpolnjuje obveznosti v zvezi z uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v
uradno kotacijo organiziranega trga druge drZzave €lanice.

429. ¢len
(razkritje informacij o izrecenih ukrepih)

Agencija pri uporabi 34. ¢lena Uredbe 596/2014/EU smiselno uposteva 1., 2. in 3.
toCko tretjega odstavka 169. ¢lena tega zakona.

442. ¢len



(tarifa CDD)

(1) CDD oziroma drug centralni depozitar, ki opravlja storitve za izdajatelje delnic,
inkorporirane po ZGD-1, s tarifo dolo¢i nadomestila:
1.  za odpiranje, zapiranje in vodenje racunov ter za opravljanje vpisov v centralnem registru
oziroma centralnem depoju,

2. ki jih pladujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo, razveljavitvijo in zamenjavo njihovih
vrednostnih papirjev ter za vodenje registra imetnikov za izdajatelja,

3.  za storitve v zvezi s prevzemi in

4.  zadruge storitve, ki jih opravlja.

(2) Nadomestila iz prejSnjega odstavka so v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji in
ne smejo biti diskriminatorna za posamezne imetnike, izdajatelje, prevzemnike ali vrste
vrednostnih papirjev.

(3) CDD oziroma drug centralni depozitar po objavi oziroma spremembi tarife agenciji
nemudoma poSslje vsakokratno spremembo viSine nadomestil iz prvega odstavka tega Elena,
skupaj z obrazloZitvijo razlogov za spremembe. Ce agencija oceni, da je treba v zvezi s
spremembo tarife zaCeti postopek nadzora v zvezi s skladnostjo tarife CDD oziroma drugega
centralnega depozitarja s prej$njim odstavkom, agencija pridobi mnenje Banke Slovenije, CDD
oziroma drug centralni depozitar pa zagotovi dokaze glede skladnosti tarife z zakonskimi
zahtevami oziroma z razumnimi poslovnimi pogoji.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek lahko agencija v zvezi z nadomestili iz 2. tocke
prvega odstavka tega ¢lena, za delnice druzb, ki so zavezane izdati delnice kot nematerializirani
vrednostni papir samo na podlagi ZGD-1, pridobi mnenje ministra oziroma ministrice, pristojne za
gospodarstvo, glede skladnosti viSine teh nadomestil s pogoji iz drugega odstavka tega ¢lena.

(5) CDD oziroma drug centralni depozitar odpravita krsitve in predlozita porocilo o
njihovi odpravi, kot jima je to nalozeno z odredbo agencije, izdano zaradi neskladja tarife z drugim
odstavkom tega €lena, najkasneje v treh delovnih dneh od dokonénosti odredbe.

443. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad CDD)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad CDD.

(2) Agencija opravlja nadzor nad CDD zaradi preverjanja, ali CDD posluje v skladu s
tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s
finan€nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja nadzor nad CDD:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih informacij in porocil ter obvestil CDD
in drugih oseb, ki ji po tem ali drugem zakonu poro¢ajo,
2.z opravljanjem pregledov poslovanja CDD,
3.  zizrekanjem nadzornih ukrepov.

(4) Agencija lahko CDD pod pogoji, dolo¢enimi v tem zakonu, izreCe naslednje
nadzorne ukrepe:
1.  odreditev odprave krsitve, ki lahko vkljuCuje tudi zahtevo za ustrezno spremembo ali
dopolnitev pravil CDD,
2. odvzem dovoljenja.

(5) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 271. do 277. €len, prvi odstavek
279. ¢lena, 281., 282., 293. in 295. ¢len ZBan-3.



(6) Pri smiselni uporabi dolocb ZBan-3 iz prejSnjega odstavka se:
1.  namesto pojma »banka« uporablja pojem »CDD«,
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«,
3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-3 uporablja napotilo na
drugi odstavek tega Clena.

(7) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu CDD agenciji omogoc¢a elektronski
dostop do podatkov, ki jih zbira na podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme, nematerializirane
vrednostne papirje in trgovanje s finanénimi instrumenti.

(8) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega ¢lena v obsegu, ki je potreben za
izvajanje posameznega nadzora. Pridobljene podatke je dolZna varovati v skladu z zakonom, ki
varuje osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne skrivnosti.

488. clen
(uporaba oddelka 15.3)

(1) Oddelek 15.3 tega zakona o postopku nadzora se uporablja v vseh postopkih
nadzora, ki ga opravlja agencija po tem ali drugem zakonu, ¢e zakon za posamezen postopek
nadzora ne dolo¢a drugace.

(2) V postopku nadzora se uporabljajo oddelki 15.1 in 15.2 tega zakona, ¢e v oddelku
15.3 tega zakona ni doloeno drugace.

(3) V postopku nadzora se uporabljajo tretji odstavek 20. ¢lena ter drugi in tretji
odstavek 23. ¢lena ZIN.

489. ¢len
(posredovanje podatkov agenciji)

(1) Za izvajanje nalog po tem zakonu drzavni organi, organi lokalnih skupnosti, nosilci
javnih pooblastil, druge pravne osebe in organizacije ter fizicne osebe, ki razpolagajo s podatki,
potrebnimi za odloéitev, agenciji na njeno zahtevo nemudoma posredujejo zahtevane podatke in
dokumente, potrebne za izvedbo postopka nadzora, vkljuéno s podatki, ki so v skladu z
39. ¢lenom ZGD-1 doloc¢eni kot poslovna skrivnost, tajnimi podatki, ki jih kot take doloca zakon,
ki ureja tajne podatke, in osebnimi podatki (osebno ime fizitne osebe, EMSO oziroma za tujca
rojstne podatke, dav¢na Stevilka, drug enoli¢ni identifikator, kot je na primer dolo€en v delegirani
uredbi, sprejeti na podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, drzavljanstvo,
stalno oziroma zacasno prebivali§¢e), ki so potrebni za izvajanje nalog agencije po tem zakonu.

(2) Osebe, navedene v prejSnjem odstavku, podatke iz prejSnjega odstavka
posredujejo ne glede na pravila o dopustnosti posredovanja teh podatkov, in ob upostevanju
pravil, ki doloCajo varnostne ukrepe ob posredovanju podatkov. Agencija zagotovi primerno
stopnjo varstva posredovanih ji podatkov.

(3) Oseba iz prvega odstavka tega ¢lena, na katero je agencija vlozila zahtevo za
posredovanje podatkov, agenciji v roku, ki ga dologi agencija, posreduje pravilne in popolne
podatke, ki jih je zahtevala agencija. Agencija lahko uporabi podatke le za namen, za katerega
jih je pridobila. Ce oseba ne posreduje podatkov v zahtevanem roku, agencija dologi nov rok za
predloZzitev podatkov.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega &lena, na katero je agencija naslovila zahtevo
za posredovanje podatkov, posreduje agenciji nepravilne, nepopolne ali zavajajo¢e podatke ali
zahtevanih podatkov ne posreduje v novem roku, ki ga je agencija dolocila na podlagi zadnjega



stavka prejSnjega odstavka, lahko izda predsednik senata sklep, s katerim ji naloZi denarno kazen
do 50.000 eurov za pravno osebo in do 2.500 eurov za fizitno osebo. Rok za placilo denarne
kazni ne sme biti krajSi od 15 dni in ne daljSi od enega meseca.

(5) Hkrati z izdajo sklepa iz prejSnjega odstavka lahko izda agencija zahtevo, s katero
osebi iz prvega odstavka tega ¢lena dolo€i nov rok za posredovanje podatkov.

(6) Sklep o izreku denarne kazni iz Cetrtega odstavka tega Clena je obrazlozen. Zoper
navedeni sklep ni pritoZbe, je pa dovoljen upravni spor.

(7) Agencija lahko zoper osebo iz prvega odstavka tega Clena, ki Se naprej zavraCa
posredovanje podatkov, ob poteku roka za izvrSitev ponovne zahteve za posredovanje podatkov
iz Cetrtega odstavka tega Clena, izda nov sklep o izreku denarne kazni, kot je le ta doloéen v
tretiem odstavku tega Clena. Agencija lahko sklepe o izreku denarne kazni zaradi posredovanja
nepravilnih, nepopolnih ali zavajajocih podatkov ali neposredovanja podatkov za pravne osebe
izdaja, dokler seStevek denarnih kazni iz posameznih sklepov ne doseze 1 % letnega prometa
osebe iz prvega odstavka tega €lena v predhodnem poslovnem letu oziroma dokler sestevek
denarnih kazni iz posameznih sklepov za fizicno osebo ne doseze 5.000 eurov.

(8) Agencija s pravilnikom doloci vrste zahtevanih podatkov in dokumentov, dolzine
rokov za posredovanje podatkov glede na njihovo nujnost in razpone visSine denarnih kazni za
posredovanje nepravilnih, nepopolnih ali zavajajo€ih podatkov ali neposredovanje podatkov.
DolzZina rokov in viSina kazni morata biti sorazmerni s krsitvijo, ki je predmet postopka nadzora.

(9) V postopku posredovanja podatkov po tem ¢&lenu pokriva vsaka stranka svoje
stroSke postopka.

530. ¢len
(lazje krsitve 3. poglavja tega zakona)

(1) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje druzba, z globo od

12.000 do 500.000 eurov pa druzba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko gospodarsko

druzbo, Ce:

1. ne objavi letnega, konsolidiranega ali revizorjevega porocila v skladu s 133. ¢lenom tega
zakona;

2. ne pripravi, ali ne predloZi agenciji, ali ne predloZi v sistem za centralno shranjevanje
nadzorovanih informacij, ali ne objavi letnega porocila (Cetrti odstavek 134. lena tega
zakona);

3. Ce ne zagotovi dostopnosti lethega porocila toliko €asa, kot to doloa prvi odstavek
134. Clena tega zakona;

4.  ne izpolni obveznosti glede informacij za imetnike delnic oziroma dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki so uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu, kot to dolo¢a 152. oziroma
153. Clen tega zakona;

5. agenciji ne omogodi opravljanja nadzora v skladu s 166. ¢lenom tega zakona ali ne ravna v
skladu s 167. ¢lenom tega zakona.

(2) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje pravna oseba, z globo
od 12.000 do 500.000 eurov pa pravnha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem
trgu brez soglasja javne druzbe in stori prekrSek iz 1., 2., 3. ali 5. to¢ke prvega odstavka tega
Clena.

(3) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrsek kaznuje podjetnik ali posameznik,
ki samostojno opravlja dejavnost, ki je zahteval uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe in stori prekrSek iz 1., 2., 3. ali 5. to¢ke prvega
odstavka tega Clena.



(4) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba druzbe
oziroma pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki je
zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne
druzbe in stori prekrsek iz prvega, drugega oziroma tretjega odstavka tega €lena.

(5) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrsek kaznuje posameznik, ki je zahteval
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe in
stori prekrsek iz 1., 2., 3. ali 5. to€ke prvega odstavka tega ¢lena.

(6) Z globo od 5.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje pravna oseba, z globo
od 12.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1. ne obvesti druzbe o spremembi pomembnega deleza tako, kot je dolo¢eno v prvem
odstavku 146. ¢lena tega zakona;

2. hkrati z obvestilom o spremembi pomembnih lastniSkih deleZev izdajatelju tega obvestila
ne predloZi agenciji v skladu s prvim odstavkom 156. ¢lena tega zakona;

3. obvestilo o spremembi pomembnih lastniSkih delezev ni sestavljeno v jeziku, ki ga dolo¢a
drugi odstavek 156. ¢lena tega zakona.

(7) Z globo od 400 do 150.000 eurov se za prekrsek kaznuje podjetnik ali posameznik,
ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.

(8) Z globo od 400 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba pravne
osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrsek iz
Sestega odstavka tega Clena.

(9) Z globo od 200 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrdek iz Sestega odstavka tega Clena.

545. ¢len
(druge krsitve)

(1) Z globo od 25.000 do 250.000 eurov se za prekrsek kaznuje pravna oseba, z globo
od 25.000 do 500.000 eurov pa pravha oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali veliko
gospodarsko druzbo, Ce:

1. kot samostojno storitev opravlja pomoZzno investicijsko storitev iz 1. toCke prvega odstavka
19. ¢lena tega zakona in ni oseba iz Sestega odstavka 59. ¢lena tega zakona;

2. opravlja investicijske storitve in posle in ni oseba iz prvega do Cetrtega odstavka 59. Clena
ali iz 62. ¢lena tega zakona;

3.  uporablja firmo, ki je v nasprotju s Sestim odstavkom 176. ¢lena tega zakona;

4. pridobi delnice borznoposredniske druzbe, borze ali CDD v nasprotju s 67. in 77. clenom
ZBan-3 v zvezi s 182. in 368. ¢lenom tega zakona;

5.  daje ali objavlja informacije oziroma trzna sporocila iz devetnajstega odstavka 251. ¢lena
tega zakona brez pooblastiia borznoposredniS8ke druzbe ali njenega odvisnega
borznoposredniskega zastopnika;

6. opravlja storitve odvisnega borznoposredniSkega zastopnika, ¢eprav ni vpisana v register
odvisnih borznoposrednisSkih zastopnikov v skladu s prvim odstavkom 278. élena tega
zakona;

7. kot Clan ali udelezenec mesta trgovanja v Republiki Sloveniji vsakodnevno upravljavcem
teh mest trgovanja ne poro€a o podrobnostih svojih pozicij, ki jih ima na podlagi pogodb s
katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, kot tudi pozicij svojih strank in strank teh strank
vse do zadnje stranke (Cetrti odstavek 332. ¢lena);

8.  (Crtana);

9. oseba iz 345. ¢lena tega zakona agenciji ne poro¢a v skladu z 271. &lenom ali ji ne omogodi
pregleda poslovanja v skladu z 272. ¢lenom ZBan-3 v zvezi s tretjim odstavkom 347. ¢lena
tega zakona ali ne predlozi poro€ila iz tretiega odstavka 345. lena ZBan-3 v zvezi s



345. ¢lenom tega zakona, v katerem opiSe ukrepe v zvezi s prenehanjem opravljanja
investicijskih storitev in poslov, ali pomoznih investicijskih storitev, ali dajanja, ali objavljanja
informacij ali trznih sporogil;

10. upravlja borzni trg in ni borza (drugi odstavek 359. ¢lena);

11. oseba, ki jo agencija nadzoruje na podlagi 493. ¢lena tega zakona, agenciji ne poslje porogil
in informacij ali ji ne omogoci pregleda poslovanja v skladu z 271. in 272. ¢lenom ZBan-3 v
zvezi s 493. Elenom tega zakona.

(2) Z globo od 25.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje podjetnik ali
posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prejSnjega odstavka.

(3) Z globo od 800 do 10.000 eurov se za prekrSek kaznuje odgovorna oseba pravne
osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, ki stori prekrSek iz prvega
odstavka tega Clena.

(4) Z globo od 130 do 5.000 eurov se za prekrSek kaznuje posameznik, ki stori
prekrdek iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Ce je narava storjenega prekréka iz prej$njih odstavkov posebno huda zaradi
visSine povzroene Skode oziroma visine pridobljene protipravne premozenjske koristi ali zaradi
storiléevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba
kaznuje z globo od 41.000 do 750.000 eurov, pravna oseba, ki se po ZGD-1 Steje za srednjo ali
veliko gospodarsko druzbo, z globo od 41.000 do 1.500.000 eurov, podjetnik ali posameznik, ki
samostojno opravlja dejavnost z globo od 41.000 do 450.000 eurov, posameznik z globo od 400
do 15.000 eurov, odgovorna oseba pravne osebe ali podjetnika ali posameznika, ki samostojno
opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 30.000 eurov.

(6) Z globo od 5.000 do 150.000 eurov se za prekrSek kaznuje odvetnik, notar ali
odvetniSka druzba, ki vodi nematerializirane vrednostne papirje stranke na fiduciarnem racunu v
nasprotju z desetim odstavkom 296. ¢lena tega zakona.

Zakon o trgu finan€nih instrumentov (Uradni list RS, st. 108/10 — uradno preciS¢eno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16, 9/17, 77/18 — ZTFI-1, 66/19 —
ZTFI-1A in 123/21 - ZTFI-1B)

486. clen
(pristojnosti in odgovornosti direktorja agencije)

(1) Direktor agencije zastopa in predstavlja agencijo, vodi poslovanje agencije in
organizira njeno delo.

(2) Direktor agencije mora zagotoviti, da agencija:

1. pravilno opravlja svoje pristojnosti in odgovornosti, ki jih ima po tem ali drugem zakonu, in
2. posluje v skladu s tem zakonom in svojim poslovnikom.

494. ¢len
(finanéni nacrt in letni obracun)

(1) Svet mora do 31. marca vsakega leta sprejeti letni obracun za prejSnje leto in
finan¢ni nacrt tekoCega leta.

(2) Letni obracun agencije mora pregledati pooblasceni revizor.



(3) Agencija mora ministru, pristojnemu za finance, v desetih dneh po sprejetju
dostaviti letni obracun z revizorjevim porocilom in finan¢ni nacrt.

(4) Steje se, da sta finanéni nadrt in letni obradun potrjena, e Vlada Republike
Slovenije v 15 dneh po njunem prejemu ne odloCi drugace.

(5) Do poteka roka iz Cetrtega odstavka tega €lena se financiranje agencije izvaja po
sklepu o zaCasnem financiranju, ki ga sprejme svet.

(6) Agencija z letnim obracunom in finanénim nacrtom seznani Drzavni zbor
Republike Slovenije. Letni raCunovodski izkazi so sestavni del letnega porocila in se objavijo.

V. PREDLOG, DA SE PREDLOG ZAKONA OBRAVNAVA PO NUJNEM OZIROMA
SKRAJSANEM POSTOPKU:

Vlada Republike Slovenije v skladu s 142. ¢lenom Poslovnika drzavnega zbora (Uradni list RS,
§t. 92/07 — uradno preciS¢eno besedilo, 105/10, 80/13, 38/17, 46/20, 105/21 — odI. US, 11/21 in
58/23; v nadaljnjem besedilu: PoDZ-1) predlaga, da se predlog zakona obravnava po skrajSanem
zakonodajnem postopku. Predmet zakona so manj zahtevne spremembe in dopolnitve ZTFI-1 ter
manj zahtevne uskladitve ZTFI-1 s pravom Evropske unije, kar prva in tretja alineja prvega
odstavka 142. ¢lena PoDZ-1 doloCata kot enega od razlogov za skrajSani postopek.

VI. PRILOGE:
/
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